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Devon Pension Board 
21st October 2019 

 

EXTERNAL AUDIT FINDINGS REPORT 2018/19 

 
Report of the County Treasurer  

 

 

 

Please note that the following recommendation is subject to consideration and determination by 
the Board before taking effect. 

 
 
Recommendation:    that the Board notes the External Audit Findings Report. 
 
 

1. Introduction 

1.1. The Audit Findings Report outlines the findings arising from the statutory audit of the 
Devon Pension Fund and the preparation of the Pension Fund’s financial statements for 
the year ending 31st March 2019. 

2. Audit Findings Report 2018/19 

2.1. A copy of the Audit Findings report for the Devon Pension Fund is attached at Appendix 1.  
It describes the work the external auditors have undertaken to address the risks identified 
in the audit plan, which was presented to the Audit Committee in February 2019. 

2.2. The report was presented to the Audit Committee on 29th July 2019 and provided to the 
Investment and Pension Fund Committee on 13th September 2019. 

3. Conclusion 

3.1. The Board is asked to note the Audit Findings Report. 

 
 
 
Mary Davis 
 
 
Electoral Divisions:  All  
Local Government Act 1972 
List of Background Papers - Nil 
Contact for Enquiries:   Charlotte Thompson 
Tel No:  (01392) 381933 Room G99 



©
 2

01
9 

G
ra

nt
 T

ho
rn

to
n 

U
K

 L
LP

  
|  

A
ud

it 
F

in
di

ng
s 

R
ep

or
t 

fo
r 

D
ev

on
 P

en
si

on
 F

un
d 

 | 
 2

01
8/

19
 

D
R

A
F

T

T
h

is
 v

er
si

o
n

 o
f 

th
e 

re
p

o
rt

 is
 a

 d
ra

ft
. I

ts
 

co
n

te
n

ts
 a

n
d

 s
u

b
je

ct
 

m
at

te
r 

re
m

ai
n

 u
n

d
er

 

re
vi

ew
 a

n
d

 it
s 

co
n

te
n

ts
 

m
ay

 c
h

an
g

e 
an

d
 b

e 

ex
p

an
d

ed
 a

s 
p

ar
t 

o
f 

th
e 

fi
n

al
is

at
io

n
 o

f 
th

e 
re

p
o

rt
.

T
h

e
 A

u
d

it
 F

in
d

in
g

s

fo
r 

D
e
v
o

n
 P

e
n

s
io

n
 F

u
n

d
 

2
3

 J
u

ly
 2

0
1

8

Y
e

a
r 

e
n

d
e
d

 3
1

 M
a

rc
h

 2
0

1
9



©
 2

01
9 

G
ra

nt
 T

ho
rn

to
n 

U
K

 L
LP

  
|  

A
ud

it 
F

in
di

ng
s 

R
ep

or
t 

fo
r 

D
ev

on
 P

en
si

on
 F

un
d 

 | 
 2

01
8/

19
 

D
R

A
F

T

2

C
o
n
te

n
ts

S
e

c
ti

o
n

P
a

g
e

1
.

H
e
a
d
lin

e
s

3

2
.

F
in

a
n
c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n
ts

4

3
.

In
d
e
p
e
n
d
e
n
c
e
, 
e
th

ic
s
 a

n
d
 f

e
e
s

1
1

A
p

p
e
n

d
ic

e
s

A
.

A
c
ti
o
n
 p

la
n

B
.

A
u
d
it
 a

d
ju

s
tm

e
n
ts

C
.

A
u
d
it
 O

p
in

io
n

T
h
e
 c

o
n
te

n
ts

 o
f 

th
is

 r
e
p
o
rt

 r
e
la

te
 o

n
ly

 t
o
 t

h
o
s
e
 m

a
tt
e
rs

 w
h
ic

h
 c

a
m

e
 t

o
 o

u
r 

a
tt
e
n
ti
o
n
 d

u
ri
n
g
 t

h
e
 c

o
n
d
u
c
t 

o
f 

o
u
r 

n
o
rm

a
l 
a
u
d
it
 p

ro
c
e
d
u
re

s
 w

h
ic

h
 a

re
 d

e
s
ig

n
e
d
 f

o
r 

th
e
 p

u
rp

o
s
e
 o

f 
e
x
p
re

s
s
in

g
 

o
u
r 

o
p
in

io
n
 o

n
 t

h
e
 f

in
a
n
c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n
ts

. 
O

u
r 

a
u
d
it
 i
s
 n

o
t 

d
e
s
ig

n
e
d
 t

o
 t

e
s
t 

a
ll 

in
te

rn
a
l 
c
o
n
tr

o
ls

 o
r 

id
e
n
ti
fy

 a
ll 

a
re

a
s
 o

f 
c
o
n

tr
o
l 
w

e
a
k
n
e
s
s
. 

H
o
w

e
v
e
r,

 w
h
e
re

, 
a
s
 p

a
rt

 o
f 

o
u
r 

te
s
ti
n
g
, 

w
e
 i
d
e
n
ti
fy

 

c
o
n
tr

o
l 
w

e
a
k
n
e
s
s
e
s
, 

w
e
 w

ill
 r

e
p
o
rt

 t
h
e
s
e
 t

o
 y

o
u
. 

In
 c

o
n
s
e
q
u
e
n
c
e
, 

o
u
r 

w
o
rk

 c
a
n
n
o
t 

b
e
 r

e
lie

d
 u

p
o
n
 t

o
 d

is
c
lo

s
e
 a

ll 
d
e
fa

lc
a
ti
o
n
s
 o

r 
o
th

e
r 

ir
re

g
u
la

ri
ti
e
s
, 

o
r 

to
 i
n
c
lu

d
e
 a

ll 
p
o
s
s
ib

le
 i
m

p
ro

v
e
m

e
n
ts

 

in
 i
n
te

rn
a
l 
c
o
n
tr

o
l 
th

a
t 

a
 m

o
re

 e
x
te

n
s
iv

e
 s

p
e
c
ia

l 
e
x
a
m

in
a
ti
o
n
 m

ig
h
t 

id
e
n
ti
fy

. 
T

h
is

 r
e
p
o
rt

 h
a
s
 b

e
e
n
 p

re
p
a
re

d
 s

o
le

ly
 f

o
r 

yo
u
r 

b
e
n
e
fi
t 

a
n
d
 s

h
o
u
ld

 n
o
t 

b
e
 q

u
o
te

d
 i
n
 w

h
o
le

 o
r 

in
 p

a
rt

 w
it
h
o
u
t 

o
u
r 

p
ri
o
r 

w
ri
tt

e
n
 c

o
n
s
e
n
t.
 W

e
 d

o
 n

o
t 

a
c
c
e
p
t 

a
n
y 

re
s
p
o
n
s
ib

ili
ty

 f
o
r 

a
n
y 

lo
s
s
 o

c
c
a
s
io

n
e
d
 t

o
 a

n
y 

th
ir
d
 p

a
rt

y 
a
c
ti
n
g
, 

o
r 

re
fr

a
in

in
g
 f

ro
m

a
c
ti
n
g
 o

n
 t

h
e
 b

a
s
is

 o
f 

th
e
 c

o
n
te

n
t 

o
f 

th
is

 r
e
p
o
rt

, 
a
s
 t

h
is

 r
e
p
o
rt

 

w
a
s
 n

o
t 

p
re

p
a
re

d
 f

o
r,

 n
o
r 

in
te

n
d
e
d
 f

o
r,

 a
n
y 

o
th

e
r 

p
u
rp

o
s
e
.

G
ra

n
t 

T
h
o
rn

to
n
 U

K
 L

L
P

 i
s
 a

 l
im

it
e
d
 l
ia

b
ili

ty
 p

a
rt

n
e
rs

h
ip

 r
e
g
is

te
re

d
 i

n
 E

n
g
la

n
d
 a

n
d
 W

a
le

s
: 
N

o
.O

C
3
0
7
7
4
2
. 

R
e
g
is

te
re

d
 o

ff
ic

e
: 

3
0
 F

in
sb

u
ry

 S
q
u
ar

e,
 L

o
n

d
o

n
, 
E

C
2
A

 1
A

G
. 

A
 l
is

t 
o
f 

m
e
m

b
e
rs

 i
s
 

a
v
a
ila

b
le

 f
ro

m
 o

u
r 

re
g
is

te
re

d
 o

ff
ic

e
. 

 G
ra

n
t 

T
h
o
rn

to
n
 U

K
 L

L
P

 i
s
 a

u
th

o
ri
s
e
d
 a

n
d
 r

e
g
u
la

te
d
 b

y 
th

e
 F

in
a
n
c
ia

l 
C

o
n
d
u
c
t 

A
u
th

o
ri
ty

. 
G

ra
n
t 

T
h
o
rn

to
n
 U

K
 L

L
P

 i
s
 a

 m
e
m

b
e
r 

fi
rm

 o
f 

G
ra

n
t 

T
h
o
rn

to
n
 I

n
te

rn
a
ti
o
n
a
l 

L
td

 (
G

T
IL

).
 G

T
IL

 a
n
d
 t

h
e
 m

e
m

b
e
r 

fi
rm

s
 a

re
 n

o
t 

a
 w

o
rl
d
w

id
e
 p

a
rt

n
e
rs

h
ip

. 
S

e
rv

ic
e
s
 a

re
 d

e
liv

e
re

d
 b

y 
th

e
 m

e
m

b
e
r 

fi
rm

s
. 

G
T

IL
 a

n
d
 i
ts

 m
e
m

b
e
r 

fi
rm

s
 a

re
 n

o
t 

a
g
e
n
ts

 

o
f,
 a

n
d
 d

o
 n

o
t 

o
b
lig

a
te

, 
o
n
e
 a

n
o
th

e
r 

a
n
d
 a

re
 n

o
t 

lia
b
le

 f
o
r 

o
n
e
 a

n
o
th

e
r’
s
 a

c
ts

 o
r 

o
m

is
s
io

n
s
.

Y
o

u
r 

k
e

y
 G

ra
n

t 
T

h
o

rn
to

n
 

te
a

m
 m

e
m

b
e

rs
 a

re
:

J
o

n
 R

o
b

e
rt

s
 

K
e

y
 A

u
d

it
 P

a
rt

n
e

r

T
: 

 0
1
1
7
 3

0
5
 7

6
9
9

E
: 

jo
n
.r

o
b
e
rt

s
@

u
k
.g

t.
c
o
m

D
a
v
id

 B
ra

y
 

S
e

n
io

r 
M

a
n

a
g

e
r 

T
: 

0
1
1
7
 3

0
5
 7

8
8
9

E
: 

d
a
v
id

.b
ra

y@
u
k
.g

t.
c
o
m

G
e

o
rg

e
 C

a
i 

A
s
s
o

c
ia

te

T
: 

0
1
1
7
 3

0
5
 7

7
5
9

E
: 

g
e
o
rg

e
.c

a
i@

u
k
.g

t.
c
o
m



©
 2

01
9 

G
ra

nt
 T

ho
rn

to
n 

U
K

 L
LP

  
|  

A
ud

it 
F

in
di

ng
s 

R
ep

or
t 

fo
r 

D
ev

on
 P

en
si

on
 F

un
d 

 | 
 2

01
8/

19
 

D
R

A
F

T

3

H
e
a
d

li
n

e
s

T
h

is
ta

b
le

s
u
m

m
a

ri
s
e

s
th

e
k
e
y

fi
n

d
in

g
s

a
n
d

o
th

e
r

m
a

tt
e

rs
a

ri
s
in

g
fr

o
m

th
e

s
ta

tu
to

ry
a

u
d
it

o
f

D
e
v
o

n
P

e
n
s
io

n
F

u
n

d
(‘
th

e
P

e
n
s
io

n
F

u
n

d
’)

a
n
d

th
e

p
re

p
a

ra
ti
o

n
o

f
th

e
P

e
n

s
io

n
F

u
n
d

's

fi
n

a
n

c
ia

l
s
ta

te
m

e
n

ts
fo

r
th

e
y
e

a
r

e
n

d
e

d
3

1
M

a
rc

h
2

0
1

9
fo

r
th

o
s
e

c
h

a
rg

e
d

w
it
h

g
o

v
e

rn
a

n
c
e

.

F
in

a
n

c
ia

l

S
ta

te
m

e
n

ts

U
n
d

e
r

In
te

rn
a
ti
o
n

a
l
S

ta
n

d
a

rd
s

o
f

A
u

d
it

(U
K

)
(I

S
A

s
)

a
n

d
th

e
N

a
ti
o
n

a
l

A
u

d
it

O
ff
ic

e
(N

A
O

)
C

o
d

e
o

f
A

u
d

it
P

ra
c
ti
c
e

('
th

e
C

o
d

e
')
,

w
e

a
re

re
q

u
ir
e

d
to

re
p
o

rt
w

h
e

th
e

r,
in

o
u

r
o
p

in
io

n
,

th
e

P
e

n
s
io

n
F

u
n

d
's

fi
n

a
n

c
ia

l
s
ta

te
m

e
n

ts
:

•
g

iv
e

  
a

 t
ru

e
 a

n
d

 f
a

ir
 v

ie
w

 o
f 

th
e

 f
in

a
n

c
ia

l p
o

s
it
io

n
 o

f 
th

e
 

P
e

n
s
io

n
 

F
u

n
d

 a
n

d
 i
ts

 i
n

c
o

m
e

 a
n

d
 e

x
p

e
n

d
it
u

re
 f
o

r 
th

e
 y

e
a

r;
 a

n
d

•
h

a
v
e

 b
e

e
n

 p
ro

p
e

rl
y
 p

re
p

a
re

d
 i
n

 a
c
c
o

rd
a

n
c
e

 w
it
h

 t
h

e
 

C
IP

F
A

/L
A

S
A

A
C

 c
o

d
e

 o
f 
p

ra
c
ti
c
e

 o
n

 l
o

c
a

l 
a

u
th

o
ri

ty
 a

c
c
o

u
n

ti
n

g
 

a
n

d
 p

re
p

a
re

d
 i
n

 a
c
c
o

rd
a

n
c
e
 w

it
h

 t
h

e
 L

o
c
a

l 
A

u
d

it
 a

n
d

 

A
c
c
o

u
n

ta
b

ili
ty

 A
c
t 
2

0
1

4
.

O
u

r 
a

u
d

it
 w

o
rk

 w
a

s
 c

o
m

p
le

te
d

 o
n

 s
it
e

 d
u

ri
n

g
 J

u
n

e
 a

n
d

 J
u

ly
 2

0
1

9
. 
O

u
r 

fi
n

d
in

g
s
 a

re
 

s
u

m
m

a
ri

s
e

d
 o

n
 p

a
g

e
s
 5

 t
o

 1
0

. 
W

e
 h

a
v
e

 i
d

e
n

ti
fi
e

d
 o

n
e

 a
d

ju
s
tm

e
n
t

to
 t
h

e
 f
in

a
n

c
ia

l 

s
ta

te
m

e
n

ts
 a

lt
h

o
u

g
h

 t
h

is
 d

id
 n

o
t 
im

p
a

c
t 
o

n
 t
h

e
 P

e
n

s
io

n
 F

u
n

d
’s

 r
e

p
o

rt
e

d
 f
in

a
n

c
ia

l 

p
o

s
it
io

n
. 
A

u
d

it
 a

d
ju

s
tm

e
n
ts

 a
re

 d
e

ta
ile

d
 in

 A
p

p
e

n
d

ix
 B

. 
W

e
 h

a
v
e

 a
ls

o
 r

a
is

e
d

 

re
c
o

m
m

e
n

d
a
ti
o

n
s
 f
o

r 
m

a
n

a
g

e
m

e
n

t 
a

s
 a

 r
e

s
u

lt
 o

f 
o

u
r 

a
u

d
it
 w

o
rk

 i
n

 A
p

p
e

n
d

ix
 A

. 

O
u
r 

w
o
rk

 i
s
 s

u
b

s
ta

n
ti
a
lly

 c
o
m

p
le

te
 a

n
d
 t
h

e
re

 a
re

 n
o

 m
a
tt

e
rs

 o
f 
w

h
ic

h
 w

e
 a

re
 a

w
a
re

 t
h

a
t 

w
o

u
ld

 r
e

q
u

ir
e

 m
o

d
if
ic

a
ti
o

n
 o

f 
o

u
r 

a
u

d
it
 o

p
in

io
n

 –
s
e

e
 A

p
p

e
n

d
ix

 C
 –

s
u

b
je

c
t 
to

 t
h

e
 

fo
llo

w
in

g
 o

u
ts

ta
n

d
in

g
 m

a
tt

e
rs

:

•
re

v
ie

w
 o

f 
th

e
 A

n
n

u
a

l 
R

e
p

o
rt

•
fi
n

a
lis

a
ti
o
n

 o
f 
o

u
r 

in
te

rn
a

l 
‘h

o
t 
re

v
ie

w
’ 
p

ro
c
e

s
s

•
fi
n

a
l 
P

a
rt

n
e

r 
re

v
ie

w

O
u

r 
a

n
ti
c
ip

a
te

d
 a

u
d

it
 r

e
p

o
rt

 o
p

in
io

n
 w

ill
 b

e
 u

n
m

o
d

if
ie

d
.

A
c

k
n

o
w

le
d

g
e

m
e

n
ts

W
e
 w

o
u

ld
 l
ik

e
 t
o

 t
a

k
e

 t
h

is
 o

p
p

o
rt

u
n

it
y
 t
o

 r
e

c
o

rd
 o

u
r 

a
p

p
re

c
ia

ti
o

n
 f
o

r 
th

e
 a

s
s
is

ta
n

c
e

 p
ro

v
id

e
d

 b
y
 t

h
e

 f
in

a
n

c
e

 t
e

a
m

 a
n

d
 o

th
e

r 
s

ta
ff

 d
u

ri
n

g
 o

u
r 

a
u

d
it
.



©
 2

01
9 

G
ra

nt
 T

ho
rn

to
n 

U
K

 L
LP

  |
  

A
ud

it 
F

in
di

ng
s 

R
ep

or
t f

or
 D

ev
on

 P
en

si
on

 F
un

d 
 | 

 2
01

8/
19

 

D
R

A
F

T

4

S
u

m
m

a
ry

O
v
e

rv
ie

w
 o

f 
th

e
 s

c
o

p
e

 o
f 

o
u

r 
a

u
d

it

T
h

is
 A

u
d

it
 F

in
d

in
g

s
 R

e
p

o
rt

 p
re

s
e

n
ts

 t
h

e
 o

b
s
e

rv
a

ti
o

n
s
 a

ri
s
in

g
 f
ro

m
 t
h

e
 a

u
d

it
 t
h

a
t 
a

re
 

s
ig

n
if
ic

a
n
t 
to

 t
h

e
 r

e
s
p
o

n
s
ib

ili
ty

 o
f 
th

o
s
e
 c

h
a

rg
e

d
 w

it
h

 g
o
v
e
rn

a
n

c
e
 t
o

 o
v
e
rs

e
e

 t
h

e
 f
in

a
n
c
ia

l 

re
p

o
rt

in
g

 p
ro

c
e

s
s
, 
a

s
 r

e
q

u
ir

e
d

 b
y
 I

n
te

rn
a

ti
o

n
a

l S
ta

n
d

a
rd

 o
n

 A
u

d
it
in

g
 (

U
K

) 
2

6
0

a
n

d
 t
h

e
 

C
o
d

e
 o

f 
A

u
d

it
 P

ra
c
ti
c
e

 (
‘t
h

e
 C

o
d

e
’)

. 
It

s
 c

o
n

te
n

ts
 h

a
v
e

 b
e

e
n

 d
is

c
u

s
s
e

d
 w

it
h

 m
a

n
a

g
e

m
e

n
t.

 

A
s
 a

u
d

it
o

r 
w

e
 a

re
 r

e
s
p

o
n

s
ib

le
 f
o

r 
p

e
rf

o
rm

in
g

 t
h

e
 a

u
d

it
, 
in

 a
c
c
o

rd
a

n
c
e

 w
it
h

 I
n

te
rn

a
ti
o

n
a

l 

S
ta

n
d

a
rd

s
 o

n
 A

u
d

it
in

g
 (

U
K

) 
a

n
d

 t
h

e
 C

o
d

e
, 
w

h
ic

h
 i
s
 d

ir
e

c
te

d
 t
o

w
a

rd
s
 f
o

rm
in

g
 a

n
d

 

e
x
p

re
s
s
in

g
 a

n
 o

p
in

io
n

 o
n

 t
h

e
 f
in

a
n

c
ia

l s
ta

te
m

e
n

ts
 t
h

a
t 
h

a
v
e

 b
e

e
n

 p
re

p
a

re
d

 b
y
 

m
a

n
a

g
e

m
e

n
t 
w

it
h

 t
h

e
 o

v
e

rs
ig

h
t 
o

f 
th

o
s
e

 c
h

a
rg

e
d

 w
it
h

 g
o

v
e

rn
a

n
c
e

. 
T

h
e

 a
u

d
it
 o

f 
th

e
 

fi
n

a
n

c
ia

l s
ta

te
m

e
n

ts
 d

o
e

s
 n

o
t 
re

lie
v
e

 m
a

n
a

g
e

m
e

n
t 
o

r 
th

o
s
e

 c
h

a
rg

e
d

 w
it
h

 g
o

v
e

rn
a

n
c
e

 o
f 

th
e

ir
 r

e
s
p

o
n

s
ib

ili
ti
e

s
 f
o

r 
th

e
 p

re
p

a
ra

ti
o

n
 o

f 
th

e
 f
in

a
n

c
ia

l s
ta

te
m

e
n

ts
.

A
u

d
it

 a
p

p
ro

a
c

h

O
u

r 
a

u
d

it
 a

p
p

ro
a

c
h

 w
a

s
 b

a
s
e

d
 o

n
 a

 t
h

o
ro

u
g

h
 u

n
d

e
rs

ta
n

d
in

g
 o

f 
th

e
 P

e
n

s
io

n
 F

u
n

d
's

 

b
u

s
in

e
s
s
 a

n
d
 i
s
 r

is
k
 b

a
s
e
d

, 
a
n

d
 i
n
 p

a
rt

ic
u
la

r 
in

c
lu

d
e
d

:

•
a

n
 e

v
a

lu
a

ti
o

n
 o

f 
th

e
 P

e
n

s
io

n
 F

u
n

d
's

 i
n

te
rn

a
l 
c
o

n
tr

o
ls

 e
n

v
ir

o
n

m
e

n
t,

 i
n

c
lu

d
in

g
 it

s
 I
T

 

s
y
s
te

m
s
 a

n
d

 c
o

n
tr

o
ls

; 

•
s
u

b
s
ta

n
ti
v
e

 t
e

s
ti
n

g
 o

n
 s

ig
n

if
ic

a
n
t 
tr

a
n

s
a

c
ti
o

n
s
 a

n
d

 m
a

te
ri

a
l a

c
c
o

u
n

t 
b

a
la

n
c
e

s
, 
in

c
lu

d
in

g
 

th
e

 p
ro

c
e

d
u

re
s
 o

u
tl
in

e
d

 in
 t
h

is
 r

e
p

o
rt

 i
n

 r
e

la
ti
o

n
 t
o

 t
h

e
 k

e
y
 a

u
d

it
 r

is
k
s

W
e
 h

a
v
e

 n
o

t 
h

a
d

 t
o

 a
lt
e

r 
o

u
r 

a
u

d
it
 p

la
n

, 
a

s
 c

o
m

m
u

n
ic

a
te

d
 t
o

 y
o

u
 o

n
 2

7
 F

e
b

ru
a

ry
 2

0
1

9
.

C
o

n
c

lu
s

io
n

W
e
 h

a
v
e
 s

u
b

s
ta

n
ti
a
lly

 c
o
m

p
le

te
d

 o
u

r 
a
u

d
it
 o

f 
y
o
u

r 
fi
n

a
n
c
ia

l s
ta

te
m

e
n

ts
 a

n
d
 s

u
b

je
c
t 
to

 

o
u

ts
ta

n
d

in
g
 w

o
rk

 o
n

 p
a

g
e

 3
 b

e
in

g
 c

o
m

p
le

te
d

, 
w

e
 a

n
ti
c
ip

a
te

 is
s
u

in
g

 a
n

 u
n

q
u

a
lif

ie
d

 a
u

d
it
 

o
p

in
io

n
 f
o

llo
w

in
g

 t
h

e
 C

o
u

n
ty

 C
o

u
n

c
il’

s
 A

u
d

it
 C

o
m

m
it
te

e
 m

e
e

ti
n

g
 o

n
 2

9
 J

u
ly

 2
0

1
9

, 
a

s
 

d
e

ta
ile

d
 in

 A
p

p
e

n
d

ix
 C

. 

F
in

a
n
c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n
ts

 

O
u

r 
a
p

p
ro

a
c

h
 t

o
 m

a
te

ri
a

li
ty

T
h

e
 c

o
n

c
e

p
t 
o

f 
m

a
te

ri
a

lit
y
 is

 f
u

n
d

a
m

e
n

ta
l t

o
 t
h

e
 p

re
p

a
ra

ti
o

n
 o

f 
th

e
 f
in

a
n

c
ia

l s
ta

te
m

e
n

ts
 a

n
d

 t
h

e
 a

u
d

it
 p

ro
c
e

s
s
 a

n
d

 a
p

p
lie

s
 n

o
t 
o

n
ly

 t
o

 t
h

e
 m

o
n

e
ta

ry
 m

is
s
ta

te
m

e
n
ts

 b
u

t 
a

ls
o

 t
o

 

d
is

c
lo

s
u

re
 r

e
q

u
ir

e
m

e
n

ts
 a

n
d

 a
d

h
e

re
n

c
e

 t
o

 a
c
c
e

p
ta

b
le

 a
c
c
o

u
n

ti
n

g
 p

ra
c
ti
c
e

 a
n

d
 a

p
p

lic
a

b
le

 la
w

. 
M

a
te

ri
a

lit
y
 c

a
lc

u
la

ti
o
n

s
 r

e
m

a
in

 t
h

e
 s

a
m

e
 a

s
 r

e
p

o
rt

e
d

 i
n

 o
u

r 
a

u
d

it
 p

la
n

. 
W

e
 d

e
ta

il 
in

 t
h

e
 

ta
b

le
 b

e
lo

w
 o

u
r 

d
e

te
rm

in
a

ti
o

n
 o

f 
m

a
te

ri
a

lit
y
 f
o

r 
D

e
v
o

n
 P

e
n

s
io

n
 F

u
n

d
.

P
e

n
s

io
n

 F
u

n
d

 

A
m

o
u

n
t

(£
)

C
o

m
m

e
n

ts

M
a

te
ri

a
lit

y
 f
o

r 
th

e
 f
in

a
n

c
ia

l s
ta

te
m

e
n

ts
£

4
0

m
O

u
r 

p
la

n
n

in
g

 m
a

te
ri

a
lit

y
 w

a
s
 s

e
t 
a

t 
1

%
 o

f 
y
o

u
r 

a
c
tu

a
l 
n

e
t 
a

s
s
e

ts
 f
o

r 
th

e
 y

e
a

r 
e

n
d

e
d

 3
1

 

M
a

rc
h

 2
0

1
8

. 

T
h

e
re

 w
a

s
 n

o
 n

e
e

d
 t
o

 r
e

v
is

e
 t
h

is
 b

a
s
e

d
 o

n
 t
h

e
 d

ra
ft

 f
in

a
n

c
ia

l s
ta

te
m

e
n

ts
 f
o

r 
th

e
 y

e
a

r 

e
n

d
e

d
 3

1
 M

a
rc

h
 2

0
1

9
 a

s
 t
h

e
re

 w
a

s
 n

o
t 
a

 s
ig

n
if
ic

a
n

t 
c
h

a
n

g
e

 in
 t
h

e
 v

a
lu

e
 o

f 
th

e
 

P
e

n
s
io

n
 F

u
n

d
’s

 n
e

t 
a

s
s
e

ts
.

P
e

rf
o

rm
a

n
c
e

 m
a

te
ri

a
lit

y
£

3
0

m
T

h
is

 i
s
 7

5
%

 o
f 

th
e

 m
a

te
ri

a
lit

y
 f
o

r 
th

e
 f
in

a
n

c
ia

l s
ta

te
m

e
n

ts
.

T
ri

v
ia

l 
m

a
tt

e
rs

£
2

m
T

h
is

 i
s
 5

%
 o

f 
th

e
 m

a
te

ri
a

lit
y
 f
o

r 
th

e
 f
in

a
n

c
ia

l s
ta

te
m

e
n

ts
.



©
 2

01
9 

G
ra

nt
 T

ho
rn

to
n 

U
K

 L
LP

  |
  

A
ud

it 
F

in
di

ng
s 

R
ep

or
t f

or
 D

ev
on

 P
en

si
on

 F
un

d 
 | 

 2
01

8/
19

 

D
R

A
F

T

5

S
ig

n
if

ic
a
n

t 
fi

n
d

in
g

s
 –

a
u

d
it

 r
is

k
s
 

R
is

k
s

 i
d

e
n

ti
fi

e
d

 i
n

 o
u

r 
A

u
d

it
 P

la
n

C
o

m
m

e
n

ta
ry

�
Im

p
ro

p
e

r
re

v
e

n
u

e
re

c
o

g
n

it
io

n
 

U
n
d

e
r 

IS
A

 (
U

K
) 

2
4

0
 t
h

e
re

 i
s
 a

 r
e

b
u

tt
a

b
le

 p
re

s
u

m
e

d
 

ri
s
k
 t
h

a
t 
re

v
e

n
u

e
 m

a
y
 b

e
 m

is
s
ta

te
d

 d
u

e
 t
o

 t
h

e
 

im
p

ro
p

e
r 

re
c
o

g
n

it
io

n
 o

f 
re

v
e

n
u

e
.

T
h

is
 p

re
s
u

m
p

ti
o

n
 c

a
n

 b
e

 r
e

b
u

tt
e

d
 i
f 
th

e
 a

u
d

it
o

r 

c
o

n
c
lu

d
e

s
 t
h

a
t 
th

e
re

 i
s
 n

o
 r

is
k
 o

f 
m

a
te

ri
a

l 

m
is

s
ta

te
m

e
n

t 
d

u
e

 t
o

 f
ra

u
d

 r
e

la
ti
n

g
 t
o

 r
e

v
e

n
u

e
 

re
c
o

g
n

it
io

n
.

A
u

d
it

o
r 

c
o

m
m

e
n

ta
ry

H
a
v
in

g
 c

o
n

s
id

e
re

d
 t
h

e
 r

is
k
 f
a

c
to

rs
 s

e
t 
o

u
t 
in

 I
S

A
2

4
0

 a
n

d
 t
h

e
 n

a
tu

re
o

f 
th

e
 r

e
v
e

n
u

e
 s

tr
e

a
m

s
 a

t 
th

e
 F

u
n

d
, 
in

 o
u

r 
a

u
d

it
 p

la
n

 

w
e

 s
ta

te
d

 t
h

a
t 
th

e
 r

is
k
 o

f 
fr

a
u

d
 a

ri
s
in

g
 f
ro

m
 r

e
v
e

n
u

e
 r

e
c
o

g
n

it
io

n
 c

o
u

ld
 b

e
 r

e
b

u
tt

e
d

, 
b

e
c
a

u
s
e

:

•
th

e
re

 w
a

s
 l
it
tl
e

 i
n

c
e

n
ti
v
e

 t
o

 m
a

n
ip

u
la

te
 r

e
v
e

n
u

e
 r

e
c
o

g
n

it
io

n
;

•
o
p

p
o

rt
u

n
it
ie

s
 t
o

 m
a
n

ip
u

la
te

 r
e
v
e
n

u
e

 r
e
c
o
g

n
it
io

n
 w

e
re

 v
e

ry
 l
im

it
e

d
; 
a
n

d

•
th

e
 c

u
lt
u

re
 a

n
d

 e
th

ic
a

l f
ra

m
e

w
o

rk
s
 o

f 
lo

c
a

l 
a

u
th

o
ri

ti
e

s
, 
in

c
lu

d
in

g
 D

e
v
o

n
 C

o
u

n
ty

 C
o
u

n
c
il 

a
n

d
 D

e
v
o

n
 P

e
n

s
io

n
 F

u
n

d
, 

m
e

a
n

 t
h

a
t 
a

ll 
fo

rm
s
 o

f 
fr

a
u

d
 a

re
 s

e
e

n
 a

s
 u

n
a

c
c
e

p
ta

b
le

.

T
h

e
re

fo
re

 w
e

 d
id

 n
o

t 
c
o

n
s
id

e
r 

th
is

 t
o

 b
e

 a
 s

ig
n

if
ic

a
n

t 
ri

s
k
 f
o

r 
D

e
v
o

n
 P

e
n

s
io

n
 F

u
n

d
 a

t 
th

e
 p

la
n

n
in

g
 s

ta
g

e
. 
O

u
r 

a
u

d
it
 w

o
rk

 

h
a

s
 c

o
n

fi
rm

e
d

 t
h

is
 a

s
s
e

s
s
m

e
n
t.

�
M

a
n

a
g

e
m

e
n

t 
o

v
e

rr
id

e
 o

f 
c

o
n

tr
o

ls

U
n
d

e
r 

IS
A

 (
U

K
) 

2
4

0
 t
h

e
re

 i
s
 a

 n
o

n
-r

e
b

u
tt

a
b

le
 

p
re

s
u

m
e

d
 r

is
k
 t
h

a
t 
th

e
 r

is
k
 o

f 
m

a
n

a
g

e
m

e
n

t 
o

v
e

r-
ri

d
e

 

o
f 
c
o

n
tr

o
ls

 i
s
 p

re
s
e

n
t 
in

 a
ll 

e
n

ti
ti
e

s
. 
T

h
e

 P
e

n
s
io

n
 F

u
n

d
 

fa
c
e

s
 e

x
te

rn
a

l 
s
c
ru

ti
n

y
 o

f 
it
s
 s

p
e

n
d

in
g

 a
n

d
 

s
te

w
a

rd
s
h

ip
 o

f 
fu

n
d

s
 a

n
d

 t
h

is
 c

o
u

ld
 p

o
te

n
ti
a

lly
 p

la
c
e

 

m
a

n
a

g
e

m
e

n
t 
u

n
d

e
r 

u
n

d
u

e
 p

re
s
s
u

re
 i
n

 t
e

rm
s
 o

f 
h

o
w

 

th
e

y
 r

e
p

o
rt

 p
e

rf
o

rm
a

n
c
e

.

W
e
 t
h

e
re

fo
re

 i
d

e
n

ti
fi
e

d
 m

a
n

a
g

e
m

e
n

t 
o

v
e

rr
id

e
 o

f 

c
o

n
tr

o
l,
 i
n

 p
a

rt
ic

u
la

r 
jo

u
rn

a
ls

, 
m

a
n

a
g

e
m

e
n

t 
e

s
ti
m

a
te

s
 

a
n

d
 t
ra

n
s
a

c
ti
o

n
s
 o

u
ts

id
e

 t
h

e
 c

o
u

rs
e

 o
f 

b
u

s
in

e
s
s
 a

s
 a

 

s
ig

n
if
ic

a
n
t 
ri

s
k
, 
w

h
ic

h
 w

a
s
 o

n
e

 o
f 
th

e
 m

o
s
t 
s
ig

n
if
ic

a
n
t 

a
s
s
e

s
s
e

d
 r

is
k
s
 o

f 
m

a
te

ri
a

l m
is

s
ta

te
m

e
n
t

A
u

d
it

o
r 

c
o

m
m

e
n

ta
ry

W
e
 h

a
v
e

:

•
e

v
a

lu
a

te
d

 t
h

e
 d

e
s
ig

n
 e

ff
e

c
ti
v
e

n
e

s
s
 o

f 
m

a
n

a
g

e
m

e
n

t 
c
o

n
tr

o
ls

 o
v
e

r 
jo

u
rn

a
ls

•
a

n
a

ly
s
e

d
 t
h

e
 j
o

u
rn

a
ls

 li
s
ti
n

g
 a

n
d

 d
e

te
rm

in
e

d
 t
h

e
 c

ri
te

ri
a

 f
o

r 
s
e

le
c
ti
n

g
 h

ig
h

 r
is

k
 u

n
u

s
u

a
l 
jo

u
rn

a
ls

 

•
te

s
te

d
 u

n
u

s
u

a
l j

o
u

rn
a

ls
 r

e
c
o

rd
e

d
 d

u
ri

n
g

 t
h

e
 y

e
a

r 
a

n
d

 a
ft

e
r 

th
e

 d
ra

ft
 a

c
c
o

u
n

ts
 s

ta
g

e
 f
o

r 
a

p
p

ro
p

ri
a

te
n

e
s
s
 a

n
d

 

c
o

rr
o

b
o

ra
ti
o

n

•
g

a
in

e
d

 a
n

 u
n

d
e

rs
ta

n
d

in
g

 o
f 
th

e
 a

c
c
o

u
n

ti
n

g
 e

s
ti
m

a
te

s
 a

n
d

 c
ri

ti
c
a

l  
ju

d
g

e
m

e
n

ts
 a

p
p

lie
d

 m
a

d
e

 b
y
 m

a
n

a
g

e
m

e
n

t 
a

n
d

 

c
o

n
s
id

e
re

d
 t
h

e
ir

 r
e

a
s
o

n
a

b
le

n
e
s
s
 w

it
h

 r
e

g
a

rd
 t
o

 c
o

rr
o

b
o

ra
ti
v
e

 e
v
id

e
n

c
e

•
e

v
a

lu
a

te
d

 t
h

e
 r

a
ti
o

n
a

le
 f
o

r 
a

n
y
 c

h
a

n
g

e
s
 in

 a
c
c
o

u
n

ti
n
g

 p
o

lic
ie

s
, 
e

s
ti
m

a
te

s
 o

r 
s
ig

n
if
ic

a
n
t 
u

n
u

s
u

a
l t

ra
n

s
a

c
ti
o

n
s
.

O
u

r 
a

u
d

it
 w

o
rk

 h
a

s
 n

o
t

id
e

n
ti
fi
e

d
 a

n
y
 i
s
s
u

e
s
 in

 r
e

s
p

e
c
t 
o

f 
m

a
n

a
g

e
m

e
n

t 
o

v
e

rr
id

e
 o

f 
c
o

n
tr

o
ls

. 

W
e
 h

a
v
e

 r
e

c
o

m
m

e
n

d
e

d
 t
h

a
t 
m

a
n

a
g

e
m

e
n

t 
re

v
ie

w
 t

h
e

 c
ri

ti
c
a

l 
ju

d
g

e
m

e
n

ts
 d

is
c
lo

s
e

d
 w

it
h

in
 t

h
e

 f
in

a
n

c
ia

l s
ta

te
m

e
n

ts
 t
o

 

e
n

s
u

re
 t
h

a
t 
th

e
y
 a

re
 (

a
) 

c
ri

ti
c
a

l a
n

d
 t
h

a
t 
(b

) 
th

e
 j
u

d
g

e
m

e
n

t 
a

p
p

lie
d

 i
s
 c

le
a

rl
y
 s

e
t 
o

u
t.

F
in

a
n
c
ia

l 
S

ta
te

m
e
n
ts

 



©
 2

01
9 

G
ra

nt
 T

ho
rn

to
n 

U
K

 L
LP

  |
  

A
ud

it 
F

in
di

ng
s 

R
ep

or
t f

or
 D

ev
on

 P
en

si
on

 F
un

d 
 | 

 2
01

8/
19

 

D
R

A
F

T

6

S
ig

n
if

ic
a
n

t 
fi

n
d

in
g

s
 –

a
u

d
it

 r
is

k
s

R
is

k
s

 i
d

e
n

ti
fi

e
d

 i
n

 o
u

r 
A

u
d

it
 P

la
n

C
o

m
m

e
n

ta
ry

�
V

a
lu

a
ti

o
n

 o
f 

L
e

v
e

l 
3

 i
n

v
e

s
tm

e
n

ts

T
h

e
 F

u
n

d
 r

e
v
a

lu
e

s
 i
ts

 i
n

v
e

s
tm

e
n

ts
 o

n
 a

n
 a

n
n

u
a

l 
b

a
s
is

 

to
 e

n
s
u

re
 t
h

a
t 
th

e
 c

a
rr

y
in

g
 v

a
lu

e
 i
s
 n

o
t 
m

a
te

ri
a

lly
 

d
if
fe

re
n

t 
fr

o
m

 t
h

e
 f
a

ir
 v

a
lu

e
 a

t 
th

e
 f
in

a
n

c
ia

l s
ta

te
m

e
n

ts
 

d
a

te
.

B
y
 t

h
e

ir
 n

a
tu

re
 L

e
v
e

l 
3

 i
n

v
e

s
tm

e
n

t 
v
a

lu
a

ti
o

n
s
 l
a

c
k
 

o
b

s
e

rv
a

b
le

 in
p

u
ts

. 
T

h
e

s
e

 v
a

lu
a

ti
o

n
s
 t
h

e
re

fo
re

 

re
p

re
s
e

n
t 
a

 s
ig

n
if
ic

a
n
t 
e

s
ti
m

a
te

 b
y
 m

a
n

a
g

e
m

e
n

t 
in

 

th
e

 f
in

a
n

c
ia

l s
ta

te
m

e
n

ts
 d

u
e

 t
o

 t
h

e
 s

iz
e

 o
f 
th

e
 

n
u

m
b

e
rs

 in
v
o

lv
e

d
 (

c
£

1
0

0
m

 a
t 
3

1
 M

a
rc

h
 2

0
1

8
) 

a
n

d
 

th
e

 s
e

n
s
it
iv

it
y
 o

f 
th

is
 e

s
ti
m

a
te

 t
o

 c
h

a
n

g
e

s
 in

 k
e

y
 

a
s
s
u

m
p

ti
o

n
s
.

U
n
d

e
r 

IS
A

 3
1

5
 s

ig
n

if
ic

a
n

t 
ri

s
k
s
 o

ft
e

n
 r

e
la

te
 t
o

 

s
ig

n
if
ic

a
n
t 
n

o
n

-r
o

u
ti
n

e
 t
ra

n
s
a

c
ti
o

n
s
 a

n
d

 j
u

d
g

e
m

e
n

ta
l 

m
a

tt
e

rs
. 
 L

e
v
e

l 
3

 i
n

v
e

s
tm

e
n

ts
 b

y
 t

h
e

ir
 v

e
ry

 n
a

tu
re

 

re
q

u
ir

e
 a

 s
ig

n
if
ic

a
n

t 
d

e
g

re
e

 o
f 
ju

d
g

e
m

e
n

t 
to

 r
e

a
c
h

 a
n

 

a
p

p
ro

p
ri

a
te

 v
a

lu
a

ti
o

n
 a

t 
y
e

a
r 

e
n

d
.

M
a

n
a

g
e

m
e

n
t 
u

ti
lis

e
 t
h

e
 s

e
rv

ic
e

s
 o

f 
in

v
e

s
tm

e
n

t 

m
a

n
a

g
e

rs
 a

n
d

/o
r 

c
u

s
to

d
ia

n
s
 a

s
 v

a
lu

a
ti
o

n
 e

x
p

e
rt

s
 t
o

 

e
s
ti
m

a
te

 t
h

e
 f
a

ir
 v

a
lu

e
 a

s
 a

t 
3

1
 M

a
rc

h
 2

0
1

9
. 

W
e
 t
h

e
re

fo
re

 i
d

e
n

ti
fi
e

d
 v

a
lu

a
ti
o

n
 o

f 
L

e
v
e

l 
3

 

in
v
e

s
tm

e
n

ts
 a

s
 a

 s
ig

n
if
ic

a
n

t 
ri

s
k
, 
w

h
ic

h
 w

a
s
 o

n
e

 o
f 

th
e

 m
o

s
t 
s
ig

n
if
ic

a
n

t 
a

s
s
e

s
s
e

d
 r

is
k
s
 o

f 
m

a
te

ri
a

l 

m
is

s
ta

te
m

e
n

t

A
u

d
it

o
r 

c
o

m
m

e
n

ta
ry

W
e
 h

a
v
e

:

•
e

v
a

lu
a

te
d

m
a

n
a

g
e

m
e

n
t's

p
ro

c
e

s
s
e

s
fo

r
v
a

lu
in

g
L

e
v
e

l
3

in
v
e

s
tm

e
n

ts

•
re

v
ie

w
e

d
th

e
n
a

tu
re

a
n

d
b

a
s
is

o
f

e
s
ti
m

a
te

d
v
a

lu
e
s

a
n

d
c
o

n
s
id

e
r

w
h

a
t

a
s
s
u

ra
n

c
e

m
a
n

a
g
e

m
e

n
t

h
a

s
o

v
e

r
th

e
y
e

a
r

e
n

d

v
a

lu
a

ti
o

n
s

p
ro

v
id

e
d

fo
r

th
e

s
e

ty
p

e
s

o
f

in
v
e

s
tm

e
n

ts
to

e
n

s
u

re
th

a
t
th

e
re

q
u

ir
e

m
e

n
ts

o
f
th

e
C

o
d

e
a

re
m

e
t

•
c
h

a
lle

n
g

e
d

th
e

b
a

s
is

o
f
v
a

lu
a

ti
o

n
s

•
c
o

n
s
id

e
re

d
th

e
c
o

m
p

e
te

n
c
e

,
e

x
p

e
rt

is
e

a
n

d
o

b
je

c
ti
v
it
y

o
f

th
e

m
a

n
a

g
e

m
e

n
t
e

x
p

e
rt

s
u

s
e

d

•
re

v
ie

w
e

d
th

e
q
u

a
lif

ic
a

ti
o

n
s

o
f

th
e

e
x
p

e
rt

s
u
s
e

d
to

v
a

lu
e

L
e

v
e

l
3

in
v
e

s
tm

e
n

ts
a

t
y
e

a
r

e
n
d

a
n
d

g
a

in
e

d
a

n
u

n
d

e
rs

ta
n
d

in
g

o
f
h

o
w

th
e

v
a

lu
a

ti
o

n
o

f
th

e
s
e

in
v
e

s
tm

e
n

ts
h

a
s

b
e

e
n

re
a

c
h

e
d

•
c
o

n
s
id

e
re

d
th

e
re

p
o

rt
s

o
n

th
e

in
te

rn
a

l
c
o

n
tr

o
ls

in
p

la
c
e

fo
r

e
a

c
h

o
f
th

e
fu

n
d

m
a

n
a

g
e

rs

•
fo

r 
a

ll 
L

e
v
e

l 
3

 i
n

v
e

s
tm

e
n

ts
 w

e
 t

e
s
te

d
 t
h

e
 v

a
lu

a
ti
o

n
 b

y
 o

b
ta

in
in

g
 a

n
d

 r
e

v
ie

w
in

g
 t
h

e
 a

u
d

it
e

d
 a

c
c
o

u
n

ts
 (

w
h

e
re

 a
v
a

ila
b

le
) 

a
t 
th

e
 l
a

te
s
t 
d

a
te

 f
o

r 
in

d
iv

id
u

a
l 
in

v
e

s
tm

e
n

ts
 a

n
d

 a
g

re
e

in
g

 t
h

e
s
e

 t
o

 t
h

e
 f
u

n
d

 m
a

n
a

g
e

r 
re

p
o

rt
s
 a

t 
th

a
t 
d

a
te

•
re

c
o

n
c
ile

d
 t
h

o
s
e

 v
a

lu
e

s
 t
o

 t
h

e
 v

a
lu

e
s
 a

t 
3

1
 M

a
rc

h
 2

0
1

9
 w

it
h

 r
e

fe
re

n
c
e

 t
o

 k
n

o
w

n
 m

o
v
e

m
e

n
ts

 in
 t
h

e
 i
n

te
rv

e
n

in
g

 p
e

ri
o

d

•
fo

rm
e

d
 o

u
r 

o
w

n
 e

x
p

e
c
ta

ti
o

n
 o

n
 t
h

e
 v

a
lu

e
 o

f 
le

v
e

l 
3

 i
n

v
e

s
tm

e
n

ts
 a

t 
y
e

a
r 

e
n

d
 a

n
d

 c
o

m
p

a
re

d
 t
h

e
s
e

 t
o

 t
h

e
 y

e
a

r 
e

n
d

 

c
o

n
fi
rm

a
ti
o

n
s
 p

ro
v
id

e
d

 b
y
 t

h
e

 v
a

ri
o

u
s
 f
u

n
d

 m
a

n
a

g
e

rs
. 

O
u

r 
a

u
d

it
 w

o
rk

 h
a

s
 n

o
t

id
e

n
ti
fi
e

d
 a

n
y
 i
s
s
u

e
s
 in

 r
e

s
p

e
c
t 
o

f 
th

e
 v

a
lu

a
ti
o

n
 o

f 
L

e
v
e

l 
3

 i
n

v
e

s
tm

e
n

ts
. 
S

e
e

 a
ls

o
 p

a
g

e
 9

.

F
in

a
n
c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n
ts



©
 2

01
9 

G
ra

nt
 T

ho
rn

to
n 

U
K

 L
LP

  |
  

A
ud

it 
F

in
di

ng
s 

R
ep

or
t f

or
 D

ev
on

 P
en

si
on

 F
un

d 
 | 

 2
01

8/
19

 

D
R

A
F

T

7

S
ig

n
if

ic
a
n

t 
fi

n
d

in
g

s
 -

o
th

e
r 

is
s
u

e
s

F
in

a
n
c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n
ts

T
h

is
 s

e
c
ti
o

n
 p

ro
v
id

e
s
 c

o
m

m
e

n
ta

ry
 o

n
 n

e
w

 i
s
s
u

e
s
 a

n
d

 r
is

k
s
 w

h
ic

h
 w

e
re

 i
d

e
n

ti
fi
e

d
 d

u
ri

n
g

 t
h

e
 c

o
u

rs
e

 o
f 
th

e
 a

u
d

it
 t
h

a
t 
w

e
re

 n
o

t 
p

re
v
io

u
s
ly

 c
o

m
m

u
n

ic
a
te

d
 in

 t
h

e
 A

u
d

it
 P

la
n

 a
n

d
 a

 

s
u

m
m

a
ry

 o
f 
a

n
y
 s

ig
n

if
ic

a
n

t 
c
o

n
tr

o
l 
d

e
fi
c
ie

n
c
ie

s
 id

e
n

ti
fi
e

d
 d

u
ri

n
g

 t
h

e
 y

e
a

r.
 

Is
s

u
e

C
o

m
m

e
n

ta
ry

A
u

d
it

o
r 

v
ie

w

�
P

o
te

n
ti

a
l 
im

p
a

c
t 

o
f 

th
e

 M
c

C
lo

u
d

 j
u

d
g

e
m

e
n

t

T
h

e
 C

o
u

rt
 o

f 
A

p
p

e
a

l 
h

a
s
 r

u
le

d
 t
h

a
t 
th

e
re

 w
a

s
 a

g
e

 

d
is

c
ri

m
in

a
ti
o

n
 in

 t
h

e
 j
u

d
g

e
s
 a

n
d

 f
ir

e
fi
g

h
te

rs
 p

e
n

s
io

n
 

s
c
h

e
m

e
s
 w

h
e

re
 t

ra
n

s
it
io

n
a

l p
ro

te
c
ti
o

n
s
 w

e
re

 g
iv

e
n

 t
o

 

s
c
h
e

m
e
 m

e
m

b
e

rs
.

T
h

e
 G

o
v
e

rn
m

e
n

t 
a

p
p

lie
d

 t
o

 t
h

e
 S

u
p

re
m

e
 C

o
u

rt
 f
o

r 

p
e

rm
is

s
io

n
 t
o

 a
p

p
e

a
l t

h
is

 r
u

lin
g

, 
b

u
t 
th

is
 p

e
rm

is
s
io

n
 t
o

 

a
p

p
e

a
l 
w

a
s
 u

n
s
u

c
c
e

s
s
fu

l.
 

T
h

e
 l
e

g
a

l 
ru

lin
g

 a
ro

u
n

d
 a

g
e

 d
is

c
ri

m
in

a
ti
o

n
 (

M
c
C

lo
u

d
 -

C
o
u

rt
 o

f 
A

p
p

e
a

l)
 h

a
s
 i
m

p
lic

a
ti
o

n
s
 n

o
t 
ju

s
t 
fo

r 
p

e
n

s
io

n
 

fu
n

d
s
, 
b

u
t 
a

ls
o

 f
o

r 
o

th
e

r 
p

e
n

s
io

n
 s

c
h

e
m

e
s
 w

h
e

re
 t

h
e

y
 

h
a

v
e

 i
m

p
le

m
e

n
te

d
 t
ra

n
s
it
io

n
a

l a
rr

a
n

g
e

m
e

n
ts

 o
n

 

c
h
a

n
g

in
g

 b
e

n
e

fi
ts

.

D
is

c
u

s
s
io

n
 is

 o
n

g
o

in
g

 i
n

 t
h

e
 s

e
c
to

r 
re

g
a

rd
in

g
 t
h

e
 

p
o

te
n

ti
a

l i
m

p
a

c
t 
o

f 
th

e
 r

u
lin

g
 o

n
 t

h
e

 f
in

a
n

c
ia

l s
ta

te
m

e
n

ts
 

o
f 
L

o
c
a

l 
G

o
v
e

rn
m

e
n

t 
b

o
d

ie
s
.

T
h
e

 P
e
n

s
io

n
 F

u
n
d

 h
a

s
 r

e
q

u
e

s
te

d
 a

n
 e

s
ti
m

a
te

 f
ro

m
 i
ts

 

a
c
tu

a
ry

 o
f 
th

e
 p

o
te

n
ti
a

l i
m

p
a

c
t 
o

f 
th

e
 M

c
C

lo
u

d
 r

u
lin

g
. 
T

h
e

 

a
c
tu

a
ry

’s
 e

s
ti
m

a
te

 w
a

s
 o

f 
a

 p
o

s
s
ib

le
 in

c
re

a
s
e

 in
 p

e
n

s
io

n
 

fu
n

s
 t
o

ta
l 
lia

b
ili

ti
e

s
 o

f 
£

5
4

.5
9

2
m

. 

M
a

n
a

g
e

m
e

n
t’
s
 v

ie
w

 i
s
 t
h

a
t 

th
e

 e
s
ti
m

a
te

 is
 m

a
te

ri
a

l 
fo

r 
th

e
 

P
e

n
s
io

n
 F

u
n

d
 a

n
d

 t
h

e
 d

is
c
lo

s
u

re
 n

o
te

 r
e

g
a

rd
in

g
 t
h

e
 

F
u

n
d

e
d

 O
b

lig
a

ti
o

n
 (

n
o

te
 2

1
) 

h
a

s
 b

e
e

n
 u

p
d

a
te

d
 

a
c
c
o

rd
in

g
ly

.

W
e
 h

a
v
e

 r
e

v
ie

w
e

d
 t
h

e
 a

n
a

ly
s
is

 p
e

rf
o

rm
e

d
 b

y
 t

h
e

 a
c
tu

a
ry

, 

a
n

d
 c

o
n

s
id

e
r 

th
a

t 
th

e
 a

p
p

ro
a

c
h

 t
h

a
t 
h

a
s
 b

e
e

n
 t
a

k
e

n
 t
o

 

a
rr

iv
e

 a
t 

th
is

 e
s
ti
m

a
te

 is
 r

e
a

s
o

n
a

b
le

.

T
h
e

re
 i
s
 s

u
ff

ic
ie

n
t 
e
v
id

e
n
c
e
 t
o

 i
n
d

ic
a
te

 t
h

a
t 
a
 l
ia

b
ili

ty
 i
s
 

p
ro

b
a

b
le

 a
n

d
 t
h

e
 P

e
n

s
io

n
 F

u
n

d
’s

 r
e

v
is

e
d

 d
is

c
lo

s
u

re
 is

 

a
p

p
ro

p
ri

a
te

 g
iv

e
n

 t
h

e
 i
n

fo
rm

a
ti
o

n
 c

u
rr

e
n

tl
y
 a

v
a

ila
b

le
.

S
e

e
 a

u
d

it
 a

d
ju

s
tm

e
n

ts
 in

 A
p

p
e

n
d

ix
 B

.



©
 2

01
9 

G
ra

nt
 T

ho
rn

to
n 

U
K

 L
LP

  |
  

A
ud

it 
F

in
di

ng
s 

R
ep

or
t f

or
 D

ev
on

 P
en

si
on

 F
un

d 
 | 

 2
01

8/
19

 

D
R

A
F

T

8

S
ig

n
if

ic
a
n

t 
fi

n
d

in
g

s
 -

G
o

in
g

 c
o

n
c
e
rn

F
in

a
n
c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n
ts

O
u

r 
re

s
p

o
n

s
ib

il
it

y
A

s
 a

u
d

it
o

rs
, 
w

e
 a

re
 r

e
q

u
ir

e
d

 t
o

 “
o

b
ta

in
 s

u
ff

ic
ie

n
t 
a

p
p

ro
p

ri
a

te
 a

u
d

it
 e

v
id

e
n

c
e

 a
b

o
u

t 
th

e
 a

p
p

ro
p

ri
a

te
n

e
s
s
 o

f 
m

a
n

a
g

e
m

e
n
t'
s
 u

s
e

 o
f 
th

e
 g

o
in

g
 c

o
n

c
e

rn
 a

s
s
u

m
p

ti
o
n

 in
 t
h

e
 p

re
p

a
ra

ti
o

n
 a

n
d

 

p
re

s
e
n

ta
ti
o
n
 o

f 
th

e
 f
in

a
n
c
ia

l s
ta

te
m

e
n

ts
 a

n
d
 t
o

 c
o
n

c
lu

d
e
 w

h
e

th
e
r 

th
e
re

 i
s
 a

 m
a
te

ri
a
l u

n
c
e
rt

a
in

ty
 a

b
o
u

t 
th

e
 e

n
ti
ty

's
 a

b
ili

ty
 t

o
 c

o
n

ti
n
u

e
 a

s
 a

 g
o

in
g

 c
o
n

c
e
rn

” 
(I

S
A

 (
U

K
) 

5
7

0
).

 

G
o

in
g

 c
o

n
c

e
rn

c
o

m
m

e
n

ta
ry

M
a

n
a

g
e

m
e

n
t'

s
 a

s
s

e
s

s
m

e
n

t 
p

ro
c

e
s

s

M
a

n
a

g
e

m
e

n
t 
h

a
v
e

 p
re

p
a

re
d

 t
h

e
 f

in
a

n
c
ia

l s
ta

te
m

e
n

ts
 o

n
 a

 g
o

in
g

 c
o

n
c
e

rn
 b

a
s
is

. 
T

h
is

 h
a

s
 b

e
e

n
 i
n

c
lu

d
e

d
 a

s
 a

 c
ri

ti
c
a

l j
u

d
g

e
m

e
n

t 
in

th
e

 a
p

p
lic

a
ti
o

n
 o

f 
th

e
 P

e
n

s
io

n
 F

u
n

d
’s

 

a
c
c
o

u
n

ti
n

g
 p

o
lic

ie
s
.

M
a

n
a

g
e

m
e

n
t’
s
 v

ie
w

 i
s
 t
h

a
t 
th

e
 t
ri

e
n

n
ia

l 
re

v
a

lu
a

ti
o

n
 o

f 
th

e
 P

e
n

s
io

n
 F

u
n

d
 b

y
 t

h
e

 a
p

p
o

in
te

d
 a

c
tu

a
ry

, 
a

n
d

 a
n

y
 c

h
a

n
g

e
s
 t
o

 c
o

n
tr

ib
u

ti
o

n
 le

v
e

ls
, 
e

n
s
u

re
s
 a

d
e

q
u

a
te

 l
o

n
g

 t
e

rm
 f
u

n
d

in
g

 

fo
r 

th
e

 s
c
h

e
m

e
. 

W
o

rk
 p

e
rf

o
rm

e
d

 

W
e
 r

e
v
ie

w
e

d
 t

h
e

 m
o

s
t 
re

c
e

n
t 
tr

ie
n

n
ia

l v
a

lu
a

ti
o

n
 a

n
d

 t
o

o
k
 i
n

to
 a

c
c
o

u
n

t 
th

e
 f
u

n
d

in
g

 l
e

v
e

l 
re

p
o

rt
e

d
 w

it
h

in
 t
h

is
.

W
e
 r

e
v
ie

w
e

d
 t

h
e

 P
e

n
s
io

n
 F

u
n

d
’s

 r
e

c
e

ip
ts

 a
n

d
 c

o
m

p
a

re
d

 t
h

e
s
e

 t
o

 t
h

e
 b

e
n

e
fi
ts

 p
a

y
a

b
le

, 
n

o
ti
n

g
 t
h

a
t 
th

e
 t
w

o
 w

e
re

 b
ro

a
d

ly
 c

o
n

s
is

te
n

t 
w

it
h

 e
a

c
h

 o
th

e
r.

C
o

n
c

lu
d

in
g

 c
o

m
m

e
n

ts

•
M

a
n

a
g

e
m

e
n

t 
h

a
v
e

 c
o

m
p

le
te

d
 a

n
 a

s
s
e

s
s
m

e
n

t 
re

g
a

rd
in

g
 t
h

e
 a

p
p

lic
a

b
ili

ty
 o

f 
th

e
 g

o
in

g
 c

o
n

c
e

rn
 p

ri
n

c
ip

le
.

•
W

e
 c

o
n

c
u

r 
w

it
h

 m
a

n
a

g
e

m
e

n
t’
s
 v

ie
w

 t
h

a
t 
th

e
 f
in

a
n

c
ia

l s
ta

te
m

e
n

ts
 s

h
o

u
ld

 b
e

 p
re

p
a

re
d

 o
n

 a
 g

o
in

g
 c

o
n

c
e

rn
 b

a
s
is

 a
n

d
 t
h

a
t 
n

o
 m

a
te

ri
a

l u
n

c
e

rt
a

in
ty

 e
x
is

ts
 r

e
g

a
rd

in
g

 t
h

e
 

P
e

n
s
io

n
 F

u
n

d
’s

 a
b

ili
ty

 t
o

 c
o

n
ti
n

u
e

 a
s
 a

 g
o

in
g

 c
o

n
c
e

rn
.



©
 2

01
9 

G
ra

nt
 T

ho
rn

to
n 

U
K

 L
LP

  
|  

A
ud

it 
F

in
di

ng
s 

R
ep

or
t 

fo
r 

D
ev

on
 P

en
si

on
 F

un
d 

 | 
 2

01
8/

19
 

D
R

A
F

T

9

S
ig

n
if

ic
a
n

t 
fi

n
d

in
g

s
 –

k
e
y
 j

u
d

g
e
m

e
n

ts
 a

n
d

 e
s
ti

m
a
te

s

F
in

a
n
c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n
ts

S
u

m
m

a
ry

 o
f 

m
a

n
a

g
e

m
e

n
t’

s
 p

o
li

c
y

A
u

d
it

 C
o

m
m

e
n

ts
A

s
s

e
s

s
m

e
n

t

L
e

v
e

l 
3

 

in
v
e

s
tm

e
n

ts

T
h

e
 P

e
n

s
io

n
 F

u
n

d
 h

a
s
 v

a
ri

o
u

s
 p

o
o

le
d

 

in
v
e

s
tm

e
n

ts
 o

n
 t
h

e
 N

e
t 
a

s
s
e

t 
S

ta
te

m
e

n
t 
a

s
 a

t 

3
1

 M
a

rc
h

 2
0

1
9

 v
a

lu
e

d
 a

t 
£

1
5

8
m

. 
T

h
e

s
e

  

in
v
e

s
tm

e
n

ts
 a

re
 n

o
t 
tr

a
d

e
d

 o
n

 a
n

 o
p

e
n

 

e
x
c
h

a
n

g
e

/m
a

rk
e

t 
a

n
d

 t
h

e
 v

a
lu

a
ti
o

n
 o

f 
th

e
 

in
v
e

s
tm

e
n

t 
is

 h
ig

h
ly

 s
u

b
je

c
ti
v
e

 d
u

e
 t
o

 a
 l
a

c
k
 o

f 

o
b

s
e

rv
a

b
le

 in
p

u
ts

. 
M

a
n

a
g

e
m

e
n

t 
re

ly
 o

n
 t
h

e
 

fu
n

d
 m

a
n

a
g

e
rs

 t
o

 p
ro

v
id

e
 y

e
a

r 
e

n
d

 v
a

lu
a

ti
o

n
s
. 

P
le

a
s
e

 a
ls

o
 s

e
e

 p
a

g
e

 6
.

W
e
 h

a
v
e

•
a

s
s
e

s
s
e

d
  
m

a
n

a
g

e
m

e
n

t’
s
 e

x
p

e
rt

s
 u

s
e

d
 t
o

 p
ro

v
id

e
 t
h

e
s
e

 v
a

lu
a

ti
o

n
s

•
c
o

n
s
id

e
re

d
 t
h

e
 a

p
p

ro
p

ri
a

te
n

e
s
s
 o

f 
th

e
 u

n
d

e
rl

y
in

g
 i
n

fo
rm

a
ti
o

n
 u

s
e

d
 t
o

 d
e

te
rm

in
e

 t
h

e
 

e
s
ti
m

a
te

•
re

v
ie

w
e

d
 t

h
e

 c
o

n
s
is

te
n
c
y
 o

f 
th

e
 e

s
ti
m

a
te

s
 w

it
h

 p
re

v
io

u
s
 y

e
a

rs
 a

n
d

 a
g

a
in

s
t 
p

e
e

rs
  
/ 

in
d

u
s
tr

y
 p

ra
c
ti
c
e

 a
s
 t
h

e
 P

e
n

s
io

n
 F

u
n

d
’s

 F
u

n
d

 M
a

n
a

g
e

rs
 a

c
t 
fo

r 
o

th
e

r 
P

e
n

s
io

n
 F

u
n

d
s
 

w
e

 a
u

d
it

•
a

s
s
e

s
s
e

d
 t
h

e
 r

e
a

s
o

n
a

b
le

n
e

s
s
 o

f 
in

c
re

a
s
e

 in
 t
h

e
 e

s
ti
m

a
te

 b
y
 r

e
fe

re
n

c
e

 t
o

 t
h

e
 

in
v
e

s
tm

e
n

ts
 m

a
d

e
 i
n

 t
h

e
 y

e
a

r

•
e

n
s
u

re
d

 t
h

e
 a

d
e

q
u

a
c
y
 o

f 
th

e
 d

is
c
lo

s
u

re
s
 r

e
la

ti
n

g
 t
o

 t
h

e
 e

s
ti
m

a
te

 in
 t
h

e
 f
in

a
n

c
ia

l 

s
ta

te
m

e
n

ts
.

O
u

r 
a

u
d

it
 w

o
rk

 h
a

s
 n

o
t

id
e

n
ti
fi
e

d
 a

n
y
 i
s
s
u

e
s
 in

 r
e

s
p

e
c
t 
o

f 
th

e
 v

a
lu

a
ti
o

n
 o

f 
L

e
v
e

l 
3

 

in
v
e

s
tm

e
n

ts
.

�

G
re

e
n

L
e

v
e

l 
2

 

in
v
e

s
tm

e
n

ts

T
h

e
 P

e
n

s
io

n
 F

u
n

d
 h

a
s
 v

a
ri

o
u

s
 p

o
o

le
d

 

in
v
e

s
tm

e
n

ts
, 
in

c
lu

d
in

g
 p

ro
p

e
rt

y
 f
u

n
d

s
, 
o

n
 t
h

e
 

N
e
t 
a

s
s
e

t 
S

ta
te

m
e

n
t 
a

s
 a

t 
3

1
 M

a
rc

h
 2

0
1

9
 

v
a

lu
e

d
 a

t 
£

2
.6

8
 b

ill
io

n
. 
In

 o
rd

e
r 

to
 d

e
te

rm
in

e
 

th
e

 v
a

lu
e

, 
m

a
n

a
g

e
m

e
n
t 
re

ly
 o

n
 t
h

e
 c

u
s
to

d
ia

n
 

a
n

d
 t
h

e
 i
n

v
e

s
tm

e
n

t 
fu

n
d

 m
a

n
a

g
e

rs
 f
o

r 
th

e
ir

 

y
e

a
r 

e
n

d
 v

a
lu

a
ti
o

n
s
. 
 

W
e
 h

a
v
e

�
g

a
in

e
d

 a
n

 u
n

d
e

rs
ta

n
d

in
g

 o
f 
th

e
 F

u
n

d
’s

 p
ro

c
e

s
s
 f
o

r 
v
a

lu
in

g
 L

e
v
e

l 
2

 i
n

v
e

s
tm

e
n

ts
 

�
re

v
ie

w
e

d
 t

h
e

 r
e

c
o

n
c
ili

a
ti
o

n
 o

f 
in

fo
rm

a
ti
o

n
 p

ro
v
id

e
d

 b
y
 t

h
e

 i
n

d
iv

id
u

a
l f

u
n

d
 m

a
n

a
g

e
rs

, 
th

e
 

c
u

s
to

d
ia

n
 a

n
d

 t
h

e
 P

e
n

s
io

n
 S

c
h

e
m

e
's

 o
w

n
 r

e
c
o

rd
s
 a

n
d

 s
o

u
g

h
t 
e

x
p

la
n

a
ti
o

n
s
 f
o

r 

s
ig

n
if
ic

a
n
t 
v
a

ri
a

n
c
e

s

�
a

s
s
e

s
s
e

d
 t
h

e
 r

e
a

s
o

n
a

b
le

n
e

s
s
 o

f 
in

c
re

a
s
e

 in
 t
h

e
 e

s
ti
m

a
te

 b
y
 r

e
fe

re
n

c
e

 t
o

 t
h

e
 

in
v
e

s
tm

e
n

ts
 m

a
d

e
 i
n

 t
h

e
 y

e
a

r

�
e

n
s
u

re
d

 t
h

e
 a

d
e

q
u

a
c
y
 o

f 
th

e
 d

is
c
lo

s
u

re
s
 r

e
la

ti
n

g
 t
o

 t
h

e
 e

s
ti
m

a
te

 in
 t
h

e
 f
in

a
n

c
ia

l 

s
ta

te
m

e
n

ts
.

W
e
 a

s
k
e

d
 m

a
n

a
g

e
m

e
n

t 
to

 c
h

a
n

g
e

 t
w

o
 i
n

v
e

s
tm

e
n

ts
 (

s
te

rl
in

g
 d

e
p

o
s
it
s
 a

n
d

 f
o

re
ig

n
 c

u
rr

e
n

c
y
 

d
e

p
o

s
it
s
) 

fr
o

m
 L

e
v
e

l 
T

w
o

 t
o

 L
e

v
e

l 
O

n
e

 a
n

d
 t
h

e
 f
in

a
n

c
ia

l s
ta

te
m

e
n

ts
 w

e
re

 a
m

e
n

d
e

d
 

a
c
c
o

rd
in

g
ly

. 
F

u
rt

h
e

r 
in

fo
rm

a
ti
o

n
 is

 i
n

c
lu

d
e

d
 in

 A
p

p
e

n
d

ix
 B

 (
p

a
g

e
 1

3
).

O
u

r 
a

u
d

it
 w

o
rk

 d
id

 n
o

t 
id

e
n

ti
fy

 a
n

y
 o

th
e

r 
is

s
u

e
s
 in

 r
e

s
p

e
c
t 
th

e
 v

a
lu

a
ti
o

n
 o

f 
L

e
v
e

l 
2

 

in
v
e

s
tm

e
n

ts
. 

�

G
re

e
n

A
s

s
e

s
s

m
e

n
t

�
W

e
 d

is
a

g
re

e
 w

it
h

 t
h

e
 e

s
ti
m

a
ti
o

n
 p

ro
c
e

s
s
 o

r 
ju

d
g

e
m

e
n

ts
 t

h
a

t 
u

n
d

e
rp

in
 t

h
e

 e
s
ti
m

a
te

 a
n

d
 c

o
n

s
id

e
r 

th
e

 e
s
ti
m

a
te

 t
o

 b
e

 p
o

te
n

ti
a

ll
y
 m

a
te

ri
a

ll
y
 m

is
s
ta

te
d

 (
R

e
d

)

�
W

e
 c

o
n

s
id

e
r 

th
e

 e
s
ti
m

a
te

 i
s
 u

n
li
k
e

ly
 t
o

 b
e

 m
a

te
ri

a
ll
y
 m

is
s
ta

te
d

 h
o

w
e

v
e

r 
m

a
n

a
g

e
m

e
n

t’
s
 e

s
ti
m

a
ti
o

n
 p

ro
c
e

s
s
 c

o
n

ta
in

s
 a

s
s
u

m
p

ti
o

n
s
 w

e
 c

o
n

s
id

e
r 

o
p

ti
m

is
ti
c
 (

A
m

b
e

r)

�
W

e
c
o

n
s
id

e
r 

th
e

 e
s
ti
m

a
te

 i
s
 u

n
li
k
e

ly
 t
o

 b
e

 m
a

te
ri

a
ll
y
 m

is
s
ta

te
d

 h
o

w
e

v
e

r 
m

a
n

a
g

e
m

e
n

t’
s
 e

s
ti
m

a
ti
o

n
 p

ro
c
e

s
s
 c

o
n

ta
in

s
 a

s
s
u

m
p

ti
o

n
s
 w

e
 c

o
n

s
id

e
r 

c
a

u
ti
o

u
s
 (

Y
e

ll
o

w
)

�
W

e
 c

o
n

s
id

e
r 

m
a

n
a

g
e

m
e

n
t’
s
 p

ro
c
e

s
s
 a

n
d

 k
e

y
 a

s
s
u

m
p

ti
o

n
s
 t

o
 b

e
 r

e
a

s
o

n
a

b
le

 (
G

re
e

n
)



©
 2

01
9 

G
ra

nt
 T

ho
rn

to
n 

U
K

 L
LP

  
|  

A
ud

it 
F

in
di

ng
s 

R
ep

or
t 

fo
r 

D
ev

on
 P

en
si

on
 F

un
d 

 | 
 2

01
8/

19
 

D
R

A
F

T

10

O
th

e
r 

c
o

m
m

u
n

ic
a
ti

o
n

 r
e
q

u
ir

e
m

e
n

ts

F
in

a
n
c
ia

l 
S

ta
te

m
e
n
ts

W
e
 s

e
t 
o

u
t 
b

e
lo

w
 d

e
ta

ils
 o

f 
o

th
e

r 
m

a
tt

e
rs

 w
h

ic
h

 w
e

, 
a

s
 a

u
d

it
o

rs
, 
a

re
 r

e
q

u
ir

e
d

 b
y
 a

u
d

it
in

g
 s

ta
n

d
a

rd
s
 a

n
d

 t
h

e
 C

o
d

e
 t
o

 c
o

m
m

u
n

ic
a

te
 t
o

 t
h

o
s
e

 c
h

a
rg

e
d

 w
it
h

 g
o

v
e

rn
a

n
c
e

.

Is
s

u
e

C
o

m
m

e
n

ta
ry

�
M

a
tt

e
rs

 i
n

 r
e

la
ti

o
n

 t
o

 f
ra

u
d

W
e
 h

a
v
e

 p
re

v
io

u
s
ly

 d
is

c
u

s
s
e

d
 t
h

e
 r

is
k
 o

f 
fr

a
u

d
 w

it
h

 t
h

e
 C

o
u

n
ty

 C
o
u

n
c
il’

s
 A

u
d

it
 C

o
m

m
it
te

e
. 
W

e
 h

a
v
e

 n
o

t 
b

e
e

n
 m

a
d

e
 a

w
a

re
 o

f 
a

n
y
 o

th
e

r 

in
c
id

e
n

ts
 in

 t
h

e
 p

e
ri

o
d

 a
n

d
 n

o
 o

th
e

r 
is

s
u

e
s
 h

a
v
e

 b
e

e
n

 i
d

e
n

ti
fi
e

d
 d

u
ri

n
g

 t
h

e
 c

o
u

rs
e

 o
f 
o

u
r 

a
u

d
it
 p

ro
c
e

d
u

re
s
.

�
M

a
tt

e
rs

 i
n

 r
e

la
ti

o
n

 t
o

 r
e
la

te
d

 

p
a

rt
ie

s

W
e
 a

re
 n

o
t 
a

w
a

re
 o

f 
a

n
y
 r

e
la

te
d

 p
a

rt
ie

s
 o

r 
re

la
te

d
 p

a
rt

y
 t
ra

n
s
a

c
ti
o

n
s
 w

h
ic

h
 h

a
v
e

 n
o

t 
b

e
e

n
 d

is
c
lo

s
e

d
.

�
M

a
tt

e
rs

 i
n

 r
e

la
ti

o
n

 t
o

 l
a

w
s

 a
n

d
 

re
g

u
la

ti
o

n
s

Y
o

u
 h

a
v
e

 n
o

t 
m

a
d

e
 u

s
 a

w
a

re
 o

f 
a

n
y
 s

ig
n

if
ic

a
n
t 
in

c
id

e
n

c
e

s
 o

f 
n

o
n

-c
o

m
p

lia
n
c
e

 w
it
h

 r
e

le
v
a

n
t 
la

w
s
 a

n
d

 r
e

g
u

la
ti
o

n
s
 a

n
d

 w
e

 h
a

v
e

 n
o

t 

id
e

n
ti
fi
e

d
 a

n
y
 i
n

c
id

e
n

c
e

s
 f
ro

m
 o

u
r 

a
u

d
it
 w

o
rk

. 

�
W

ri
tt

e
n

 r
e
p

re
s

e
n

ta
ti

o
n

s
A

 l
e

tt
e

r 
o

f 
re

p
re

s
e

n
ta

ti
o

n
 h

a
s
 b

e
e

n
 r

e
q

u
e

s
te

d
 f
ro

m
 t
h

e
 P

e
n

s
io

n
 F

u
n

d
w

h
ic

h
 i
s
 i
n

c
lu

d
e

d
 in

 t
h

e
 C

o
u

n
ty

 C
o
u

n
c
il’

s
 A

u
d

it
 C

o
m

m
it
te

e
 p

a
p

e
rs

 

fo
r 

2
9

 J
u

ly
 2

0
1

9
.

�
C

o
n

fi
rm

a
ti

o
n

 r
e
q

u
e

s
ts

 f
ro

m
 

th
ir

d
 p

a
rt

ie
s

 

W
e
 r

e
q

u
e

s
te

d
 f
ro

m
 m

a
n

a
g

e
m

e
n

t 
p

e
rm

is
s
io

n
 t
o

 s
e

n
d

 c
o

n
fi
rm

a
ti
o
n

 r
e

q
u

e
s
ts

 t
o

 f
u

n
d

 m
a

n
a

g
e

rs
. 
T

h
is

 p
e

rm
is

s
io

n
 w

a
s
 g

ra
n

te
d

 a
n

d
 t
h

e
 

re
q

u
e

s
ts

 w
e

re
 s

e
n

t.
  
T

h
e

s
e

 r
e

q
u

e
s
ts

 w
e

re
 r

e
tu

rn
e

d
 w

it
h

 p
o

s
it
iv

e
 c

o
n

fi
rm

a
ti
o

n
. 
T

h
e

re
 a

re
 n

o
 i
s
s
u

e
s
 w

e
 w

is
h

 t
o

 d
ra

w
 t

o
 t

h
e

 A
u

d
it

 

C
o
m

m
it
te

e
’s

 a
tt

e
n
ti
o
n

.

�
D

is
c

lo
s

u
re

s
W

e
 r

e
q

u
e

s
te

d
 a

 n
u

m
b

e
r 

o
f 
c
h

a
n

g
e

s
 t
o

 t
h

e
 d

is
c
lo

s
u

re
s
 w

it
h

in
 t
h

e
 f
in

a
n

c
ia

l s
ta

te
m

e
n

ts
. 
T

h
e

s
e

 a
re

 s
u

m
m

a
ri

s
e
d

 in
 A

p
p

e
n

d
ix

 B
, 

a
lt
h

o
u

g
h

 

n
o

n
e

 o
f 

a
re

 s
u

c
h

 s
ig

n
if
ic

a
n

c
e

 t
o

 r
e

q
u

ir
e

 s
e

p
a

ra
te

 r
e

p
o

rt
in

g
.

�
A

u
d

it
 e

v
id

e
n

c
e

 a
n

d
 

e
x

p
la

n
a

ti
o

n
s

/s
ig

n
if

ic
a
n

t 

d
if

fi
c

u
lt

ie
s

A
ll 

in
fo

rm
a

ti
o

n
 a

n
d

 e
x
p

la
n

a
ti
o

n
s
 r

e
q

u
e

s
te

d
 f
ro

m
 m

a
n

a
g

e
m

e
n

t 
w

a
s
 p

ro
v
id

e
d

.

�
M

a
tt

e
rs

o
n

 w
h

ic
h

 w
e

 r
e
p

o
rt

 b
y
 

e
x

c
e

p
ti

o
n

W
e
 a

re
 r

e
q

u
ir

e
d

 t
o

 g
iv

e
 a

 s
e

p
a

ra
te

 o
p

in
io

n
 f
o

r 
th

e
 P

e
n

s
io

n
 F

u
n

d
 A

n
n

u
a

l 
R

e
p

o
rt

 o
n

 w
h

e
th

e
r 

th
e

 f
in

a
n

c
ia

l s
ta

te
m

e
n

ts
 in

c
lu

d
e

d
 t
h

e
re

in
 a

re
 

c
o

n
s
is

te
n

t 
w

it
h

 t
h

e
a

u
d

it
e

d
 f
in

a
n

c
ia

l s
ta

te
m

e
n

ts
.

A
t 

th
e

 t
im

e
 o

f 
w

ri
ti
n

g
 t

h
e

 P
e

n
s
io

n
 F

u
n

d
 A

n
n

u
a

l 
R

e
p

o
rt

 w
a

s
 n

o
t 
a

v
a

ila
b

le
. 



©
 2

01
9 

G
ra

nt
 T

ho
rn

to
n 

U
K

 L
LP

  
|  

A
ud

it 
F

in
di

ng
s 

R
ep

or
t 

fo
r 

D
ev

on
 P

en
si

on
 F

un
d 

 | 
 2

01
8/

19
 

D
R

A
F

T

11

In
d

e
p

e
n

d
e
n

c
e
, 

e
th

ic
s
 a

n
d

 f
e
e
s

F
e

e
 p

e
r 

A
u

d
it

 P
la

n

E
x

p
e

c
te

d
 

fe
e

P
e

r 
a

c
c

o
u

n
ts

 

(n
o

te
 8

)
C

o
m

m
e

n
ta

ry

A
u

d
it

 F
e

e
s

P
e

n
s
io

n
 F

u
n

d
 A

u
d

it
2

2
,0

2
4

T
B

C
2

2
,0

2
4

T
h

is
 s

c
a

le
 f
e

e
 w

a
s
 s

e
t 
b

y
 P

u
b

lic
 S

e
c
to

r 
A

u
d

it
 A

p
p

o
in

tm
e

n
ts

 L
td

 (
P

S
A

A
)

A
s
s
e

s
s
in

g
 t
h

e
 i
m

p
a

c
t 
o

f 
th

e
 

M
c
C

lo
u

d
 r

u
lin

g
 

1
,5

0
0

T
h

e
 G

o
v
e

rn
m

e
n

t’
s
 t
ra

n
s
it
io

n
a

l a
rr

a
n

g
e

m
e

n
ts

 f
o

r 
p

e
n

s
io

n
s
 w

e
re

 r
u

le
d

 d
is

c
ri

m
in

a
to

ry
 

b
y
 t

h
e

 C
o
u

rt
 o

f 
A

p
p

e
a

l 
la

s
t 
D

e
c
e

m
b

e
r.

 T
h

e
 S

u
p

re
m

e
 C

o
u

rt
 r

e
fu

s
e

d
 t
h

e
 G

o
v
e

rn
m

e
n

t’
s
 

a
p

p
lic

a
ti
o

n
 f
o

r 
p

e
rm

is
s
io

n
 t
o

 a
p

p
e

a
l 
th

is
 r

u
lin

g
. 
A

s
 p

a
rt

 o
f 
o

u
r 

a
u

d
it
 w

e
 h

a
v
e

 b
e

e
n

 

c
o
n

s
id

e
ri

n
g
 t
h

e
 i
m

p
a

c
t 
o
n

 t
h

e
 f
in

a
n
c
ia

l s
ta

te
m

e
n

ts
 a

lo
n

g
 w

it
h

 a
n
y
 a

u
d
it
 r

e
p

o
rt

in
g

 

re
q

u
ir

e
m

e
n

ts
. 

N
o

n
 A

u
d

it
 F

e
e

s

P
e

n
s
io

n
 A

s
s
u

ra
n

c
e

 L
e

tt
e

rs
1

0
,0

0
0

W
e
 h

a
v
e

 b
e

e
n

 c
o

n
ta

c
te

d
 b

y
 t

h
e

 a
u

d
it
o

rs
 o

f 
fo

u
rt

e
e

n
 o

th
e

r 
lo

c
a

l 
a

u
th

o
ri

ti
e

s
 w

h
o

 a
re

 

a
d

m
it
te

d
 b

o
d

ie
s
 o

f 
th

e
 p

e
n

s
io

n
 s

c
h

e
m

e
 t
o

 p
ro

v
id

e
 a

s
s
u

ra
n

c
e

 in
 t
e

rm
s
 o

f 
o

u
r 

w
o

rk
 o

n
 

th
e

 P
e

n
s
io

n
 F

u
n

d
 a

u
d

it
. 
B

o
th

 P
S

A
A

, 
in

 t
h

e
 T

e
rm

s
 o

f 
A

p
p

o
in

tm
e

n
t,

 a
n

d
 t
h

e
 N

a
ti
o

n
a

l 

A
u

d
it
 O

ff
ic

e
, 
in

 i
ts

 A
u

d
it
o

r 
G

u
id

a
n

c
e

 N
o
te

s
, 
e

x
p

e
c
ts

 t
h

a
t 
a

u
d

it
o

rs
 w

ill
 c

o
o

p
e

ra
te

 w
it
h

 

o
th

e
r 

lo
c
a

l 
g

o
v
e

rn
m

e
n

t 
a

u
d

it
o

rs
 a

n
d

 t
h

e
re

fo
re

 w
e

 a
re

 r
e

q
u

ir
e

d
 t
o

 r
e

s
p

o
n

d
. 
 

T
o

ta
l 
fe

e
s

 (
e

x
c

lu
d

in
g

 V
A

T
)

£
2

2
,0

2
4

£
T

B
C

£
2

2
,0

2
4

In
d
e
p
e
n
d
e
n
c
e
, 
e
th

ic
s
 a

n
d
 f

e
e
s

W
e
 c

o
n

fi
rm

 t
h

a
t 
th

e
re

 a
re

 n
o

 s
ig

n
if
ic

a
n
t 
fa

c
ts

 o
r 

m
a

tt
e

rs
 t
h

a
t 
im

p
a

c
t 
o

n
 o

u
r 

in
d

e
p

e
n

d
e

n
c
e
 a

s
 a

u
d

it
o

rs
 t
h

a
t 
w

e
 a

re
 r

e
q

u
ir

e
d

 o
r

w
is

h
 t
o

 d
ra

w
 t

o
 y

o
u

r 
a

tt
e

n
ti
o

n
. 
W

e
 h

a
v
e

 c
o

m
p

lie
d

 w
it
h

 t
h

e
 

F
in

a
n

c
ia

l R
e
p

o
rt

in
g

 C
o
u

n
c
il'

s
 E

th
ic

a
l S

ta
n

d
a

rd
 a

n
d

 c
o

n
fi
rm

 t
h

a
t 
w

e
, 

a
s
 a

 f
ir

m
, 
a

n
d

 e
a

c
h

 c
o

v
e

re
d

 p
e

rs
o

n
, 
a

re
 i
n

d
e

p
e

n
d

e
n

t 
a

n
d

 a
re

 a
b

le
 t
o

 e
x
p

re
s
s
 a

n
 o

b
je

c
ti
v
e

 o
p

in
io

n
 o

n
 t
h

e
 f
in

a
n

c
ia

l 

s
ta

te
m

e
n

ts
. 

W
e
 c

o
n

fi
rm

 t
h

a
t 
w

e
 h

a
v
e

 i
m

p
le

m
e

n
te

d
 p

o
lic

ie
s
 a

n
d

 p
ro

c
e

d
u

re
s
 t
o

 m
e

e
t 
th

e
 r

e
q

u
ir

e
m

e
n

ts
 o

f 
th

e
 F

in
a

n
c
ia

l R
e
p

o
rt

in
g

 C
o
u

n
c
il’

s
 E

th
ic

a
l S

ta
n

d
a

rd
 a

n
d

 w
e

 a
s
 a

 f
ir

m
, 
a

n
d

 e
a

c
h

 c
o

v
e

re
d

 

p
e

rs
o

n
, 
c
o

n
fi
rm

 t
h

a
t 
w

e
 a

re
 i
n

d
e

p
e

n
d

e
n

t 
a

n
d

 a
re

 a
b

le
 t
o

 e
x
p

re
s
s
 a

n
 o

b
je

c
ti
v
e

 o
p

in
io

n
 o

n
 t
h

e
 f
in

a
n

c
ia

l s
ta

te
m

e
n

ts
.

F
u

rt
h

e
r,

 w
e

 h
a

v
e

 c
o

m
p

lie
d

 w
it
h

 t
h

e
 r

e
q

u
ir

e
m

e
n

ts
 o

f 
th

e
 N

a
ti
o

n
a

l 
A

u
d

it
 O

ff
ic

e
’s

 A
u

d
it
o

r 
G

u
id

a
n

c
e

 N
o
te

 0
1

 i
s
s
u

e
d

 in
 D

e
c
e

m
b

e
r 

2
0

1
7

w
h

ic
h

 s
e

ts
 o

u
t 
s
u

p
p

le
m

e
n

ta
ry

 g
u

id
a

n
c
e

 o
n

 e
th

ic
a

l 

re
q

u
ir

e
m

e
n

ts
 f
o

r 
a

u
d

it
o

rs
 o

f 
lo

c
a

l 
p

u
b

lic
 b

o
d

ie
s
.

W
e
 c

o
n

fi
rm

 b
e

lo
w

 o
u

r 
fi
n

a
l 
fe

e
s
 c

h
a

rg
e

d
 f
o

r 
th

e
 a

u
d

it
 a

n
d

, 
h

a
v
in

g
 m

a
d

e
 e

n
q

u
ir

ie
s
 o

f 
a

ll 
G

ra
n

t 
T

h
o

rn
to

n
 U

K
 L

L
P

 t
e

a
m

s
 p

ro
v
id

in
g

 s
e

rv
ic

e
s
 t
o

 t
h

e
 P

e
n

s
io

n
 F

u
n

d
,

c
o

n
fi
rm

 t
h

e
re

 w
e

re
 n

o
 f
e

e
s
 

fo
r 

th
e

 p
ro

v
is

io
n

 o
f 
n

o
n

 a
u

d
it
 s

e
rv

ic
e

s
 o

th
e

r 
th

a
n

 t
h

e
 P

e
n

s
io

n
 A

s
s
u

ra
n

c
e

 L
e

tt
e

rs
 s

e
t 
o

u
t 
b

e
lo

w
. 

W
e
 s

e
t 
o

u
t 
th

e
 s

a
fe

g
u

a
rd

s
 o

v
e

rl
e

a
f.

A
u
d
it

 F
e
e
s



©
 2

01
9 

G
ra

nt
 T

ho
rn

to
n 

U
K

 L
LP

  
|  

A
ud

it 
F

in
di

ng
s 

R
ep

or
t 

fo
r 

D
ev

on
 P

en
si

on
 F

un
d 

 | 
 2

01
8/

19
 

D
R

A
F

T

12

In
d

e
p

e
n

d
e
n

c
e
 a

n
d

 e
th

ic
s

In
d
e
p
e
n
d
e
n
c
e
 a

n
d
 e

th
ic

s

A
u

d
it

 a
n

d
 N

o
n

-a
u

d
it

 s
e

rv
ic

e
s

F
o

r 
th

e
 p

u
rp

o
s
e

s
 o

f 
o

u
r 

a
u

d
it
 w

e
 h

a
v
e

 m
a

d
e

 e
n

q
u

ir
ie

s
 o

f 
a

ll 
G

ra
n

t 
T

h
o

rn
to

n
 U

K
 L

L
P

 t
e

a
m

s
 p

ro
v
id

in
g

 s
e

rv
ic

e
s
 t
o

 t
h

e
 C

o
u

n
c
il 

a
n

d
 P

e
n

s
io

n
 F

u
n

d
 a

n
d

 t
h

e
 f
o

llo
w

in
g

 n
o

n
-a

u
d

it
 s

e
rv

ic
e

 

w
a
s
 i
d
e

n
ti
fi
e
d

. 
W

e
 s

e
t 
o
u

t 
th

e
 t
h

re
a

t 
to

 o
u

r 
in

d
e
p

e
n

d
e

n
c
e
 a

n
d
 s

a
fe

g
u
a

rd
 t
h

a
t 
h
a

s
 b

e
e
n

 a
p

p
lie

d
 t
o

 m
it
ig

a
te

 t
h

is
 t
h

re
a

t.
 B

o
th

 P
S

A
A

, 
in

 t
h

e
 T

e
rm

s
 o

f 
A

p
p
o

in
tm

e
n

t,
 a

n
d
 t
h

e
 N

a
ti
o
n

a
l 

A
u

d
it
 O

ff
ic

e
, 
in

 i
ts

 A
u

d
it
o

r 
G

u
id

a
n

c
e

 N
o
te

s
, 
e

x
p

e
c
ts

 t
h

a
t 
a

u
d

it
o

rs
 w

ill
 c

o
o

p
e

ra
te

 w
it
h

 o
th

e
r 

lo
c
a

l 
g

o
v
e

rn
m

e
n

t 
a

u
d

it
o

rs
 a

n
d

 t
h

e
re

fo
re

 w
e

 a
re

 r
e

q
u

ir
e

d
 t
o

 u
n

d
e

rt
a

k
e

 t
h

is
 w

o
rk

.

E
x

p
e

c
te

d
 

F
e

e
 £

T
h

re
a

ts
 i
d

e
n

ti
fi

e
d

S
a

fe
g

u
a

rd
s

A
u

d
it

 r
e
la

te
d

P
e

n
s
io

n
 A

s
s
u

ra
n

c
e

 L
e

tt
e

rs
£

1
0

,0
0

0
S

e
lf
 r

e
v
ie

w

M
a
n

a
g

e
m

e
n

t

T
h

is
 i
s
 n

o
t 
c
o

n
s
id

e
re

d
 a

 s
ig

n
if
ic

a
n

t 
th

re
a

t 
a

s
 w

e
 a

re
 n

o
t 
re

v
ie

w
in

g
 a

n
y
 i
n

fo
rm

a
ti
o

n
 t
h

a
t 
w

e
 h

a
v
e

 p
re

p
a

re
d

. 
A

s
 

th
is

 i
s
 a

n
 a

u
d

it
 r

e
la

te
d

 s
e

rv
ic

e
, 
it
 i
s
 a

c
c
e

p
ta

b
le

 f
o

r 
th

e
 a

u
d

it
 t
e

a
m

 t
o

 c
a

rr
y
 o

u
t 
th

is
 w

o
rk

. 
In

 a
d

d
it
io

n
, 
w

e
 h

a
v
e

 n
o

t 

p
re

p
a

re
d

 t
h

e
 f
in

a
n

c
ia

l i
n

fo
rm

a
ti
o

n
 o

n
 w

h
ic

h
 o

u
r 

a
s
s
u

ra
n

c
e

s
 w

ill
 b

e
 u

s
e

d
 b

y
 t

h
e

 r
e

q
u

e
s
ti
n

g
 a

u
d

it
o

r 
to

 f
o

rm
 a

n
 

o
p

in
io

n
 o

n
 a

s
 p

a
rt

 o
f 
th

e
ir

 o
p

in
io

n
 o

n
 t
h

e
 f
in

a
n

c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n

ts
 o

f 
th

e
 a

d
m

it
te

d
 b

o
d

y
.

T
h

e
 s

c
o

p
e

 o
f 
th

e
 w

o
rk

 d
o

e
s
 n

o
t 
in

c
lu

d
e

 m
a

k
in

g
 d

e
c
is

io
n

s
 o

n
 b

e
h

a
lf
 o

f 
m

a
n

a
g

e
m

e
n

t 
o

r 
re

c
o

m
m

e
n

d
in

g
 o

r 

s
u

g
g

e
s
ti
n

g
 a

 p
a

rt
ic

u
la

r 
c
o

u
rs

e
 o

f 
a

c
ti
o

n
 f
o

r 
m

a
n

a
g

e
m

e
n

t 
to

 f
o

llo
w

. 
W

e
 w

ill
 n

o
t 
b

e
 m

a
k
in

g
 a

n
y
 r

e
c
o

m
m

e
n

d
a

ti
o

n
s
 

a
s
 p

a
rt

 o
f 
th

is
 w

o
rk

. 

N
o

n
-a

u
d

it
 r

e
la

te
d

N
o
n

e

T
h

e
s
e

 s
e

rv
ic

e
s
 a

re
 c

o
n

s
is

te
n

t 
w

it
h

 t
h

e
 C

o
u

n
c
il’

s
 p

o
lic

y
 o

n
 t
h

e
 a

llo
tm

e
n

t 
o

f 
n

o
n

-a
u

d
it
 w

o
rk

 t
o

 y
o

u
r 

a
u

d
it
o

rs
.

A
ll 

s
e

rv
ic

e
s
 h

a
v
e

 b
e

e
n

 a
p

p
ro

v
e

d
 b

y
 t

h
e

 A
u

d
it
 C

o
m

m
it
te

e
. 

N
o
n

e
 o

f 
th

e
 s

e
rv

ic
e

s
 p

ro
v
id

e
d

 a
re

 s
u

b
je

c
t 
to

 c
o

n
ti
n

g
e

n
t 
fe

e
s
.



©
 2

01
9 

G
ra

nt
 T

ho
rn

to
n 

U
K

 L
LP

  
|  

A
ud

it 
F

in
di

ng
s 

R
ep

or
t 

fo
r 

D
ev

on
 P

en
si

on
 F

un
d 

 | 
 2

01
8/

19
 

D
R

A
F

T

13

A
c
ti

o
n

 p
la

n

W
e
 h

a
v
e

 i
d

e
n

ti
fi
e

d
 o

n
e

 r
e

c
o

m
m

e
n

d
a

ti
o

n
 f
o

r 
th

e
 P

e
n

s
io

n
 F

u
n

d
 f
ro

m
 o

u
r 

a
u

d
it
. 
W

e
 h

a
v
e

 a
g

re
e

d
 t
h

is
 w

it
h

 m
a

n
a

g
e

m
e

n
t 
a

n
d

 w
e

 w
ill

 r
e

p
o

rt
 o

n
 p

ro
g

re
s
s
 o

n
 t
h

is
 d

u
ri

n
g

 t
h

e
 c

o
u

rs
e

 o
f 
th

e
 

2
0

1
9

/2
0

 a
u

d
it
. 
T

h
e

 m
a

tt
e

r 
re

p
o

rt
e

d
 h

e
re

 i
s
 l
im

it
e

d
 t
o

 t
h

o
s
e

 d
e

fi
c
ie

n
c
ie

s
 t
h

a
t 
w

e
 h

a
v
e

 i
d

e
n

ti
fi
e

d
 d

u
ri

n
g

 t
h

e
 c

o
u

rs
e

 o
f 

o
u

r 
a

u
d

it
 a

n
d

 t
h

a
t 
w

e
 h

a
v
e

 c
o

n
c
lu

d
e

d
 a

re
 o

f 
s
u

ff
ic

ie
n

t 
im

p
o

rt
a

n
c
e

 t
o

 

m
e

ri
t 
b

e
in

g
 r

e
p

o
rt

e
d

 t
o

 y
o

u
 i
n

 a
c
c
o

rd
a

n
c
e
 w

it
h

 a
u

d
it
in

g
 s

ta
n

d
a

rd
s
.

R
is

k
 r

a
ti

n
g

�
H

ig
h

 –
S

ig
n

if
ic

a
n

t 
e

ff
e

c
t 
o

n
 c

o
n

tr
o

l 
s
y
s
te

m
 (

R
e
d

)

�
M

e
d

iu
m

 –
E

ff
e

c
t 
o

n
 c

o
n

tr
o

l 
s
y
s
te

m
 (

A
m

b
e

r)

�
L

o
w

 –
B

e
s
t 
p

ra
c
ti
c
e

 (
G

re
e

n
)

A
p
p
e
n
d
ix

A

A
s

s
e

s
s

m
e

n
t

Is
s

u
e

 a
n

d
ri

s
k

R
e
c

o
m

m
e

n
d

a
ti

o
n

�
�

G
re

e
n

C
ri

ti
c

a
l 
ju

d
g

e
m

e
n

ts
 

T
h

e
 f

in
a

n
c
ia

l s
ta

te
m

e
n

ts
 s

e
t 
o

u
t 
a

 n
u

m
b

e
r 

o
f 
ju

d
g

e
m

e
n

ts
 w

h
ic

h
 

m
a

n
a

g
e

m
e

n
t 
c
o

n
s
id

e
r 

a
re

 c
ri

ti
c
a

l w
h

e
n

 d
e

te
rm

in
in

g
 h

o
w

 t
o

 a
p

p
ly

 

th
e

 a
c
c
o

u
n

ti
n

g
 p

o
lic

ie
s
 o

f 
th

e
 P

e
n

s
io

n
 F

u
n

d
. 

O
u

r 
v
ie

w
 i
s
 t
h

a
t 
n

o
t 
a

ll 
o

f 
th

e
 m

a
tt

e
rs

 d
is

c
lo

s
e
d

 a
re

 ‘
c
ri

ti
c
a

l’ 
a

n
d

 

a
ls

o
 t
h

a
t 
th

e
 a

c
tu

a
l 
ju

d
g

e
m

e
n

t 
a

p
p

lie
d

 is
 n

o
t 
c
le

a
r.

R
e
v
ie

w
 t

h
e

 c
ri

ti
c
a

l j
u

d
g

e
m

e
n

ts
 d

is
c
lo

s
e

d
 w

it
h

in
 t
h

e
 f
in

a
n

c
ia

l s
ta

te
m

e
n

ts
 t
o

 e
n

s
u

re
 t
h

a
t 

th
e

y
 a

re
 (

a
) 

c
ri

ti
c
a

l a
n

d
 t
h

a
t 
(b

) 
th

e
 j
u

d
g

e
m

e
n

t 
a

p
p

lie
d

 is
 c

le
a

rl
y
 s

e
t 
o

u
t.

M
a

n
a

g
e

m
e

n
t 

re
s

p
o

n
s

e

T
h

e
 A

u
th

o
ri

ty
 w

ill
 r

e
v
ie

w
 d

is
c
lo

s
u

re
s
 r

e
g

a
rd

in
g

 c
ri

ti
c
a

l j
u

d
g

e
m

e
n

ts
 f
o

r 
2

0
1

9
/2

0
.



©
 2

01
9 

G
ra

nt
 T

ho
rn

to
n 

U
K

 L
LP

  
|  

A
ud

it 
F

in
di

ng
s 

R
ep

or
t 

fo
r 

D
ev

on
 P

en
si

on
 F

un
d 

 | 
 2

01
8/

19
 

D
R

A
F

T

14

A
u

d
it

 A
d

ju
s
tm

e
n

ts

W
e
 a

re
 r

e
q

u
ir

e
d

 t
o

 r
e

p
o

rt
 a

ll 
n

o
n

 t
ri

v
ia

l 
m

is
s
ta

te
m

e
n

ts
 t
o

 t
h

o
s
e

 c
h

a
rg

e
d

 w
it
h

 g
o

v
e

rn
a

n
c
e

, 
w

h
e

th
e

r 
o

r 
n

o
t 
th

e
 a

c
c
o

u
n

ts
 h

a
v
e

 b
e

e
n

 a
d

ju
s
te

d
 b

y
 m

a
n

a
g

e
m

e
n
t.

 

Im
p

a
c
t 

o
f 

a
d

ju
s
te

d
 m

is
s
ta

te
m

e
n

ts
A

ll 
a

d
ju

s
te

d
 m

is
s
ta

te
m

e
n
ts

 a
re

 s
e

t 
o

u
t 
in

 d
e

ta
il 

b
e

lo
w

 a
lo

n
g

 w
it
h

 t
h

e
 i
m

p
a

c
t 
o

n
 t

h
e

 k
e

y
 s

ta
te

m
e

n
ts

 a
n

d
 t
h

e
 r

e
p

o
rt

e
d

 n
e

t 
e

x
p

e
n

d
it
u

re
 f
o

r 
th

e
 y

e
a

r 
e

n
d

in
g

 3
1

 M
a

rc
h

 2
0

1
9

. 
 

A
re

a
N

a
tu

re
 o

f 
a

d
ju

s
tm

e
n

t

1
L
e

v
e
l 
2
 i
n
v
e
s
tm

e
n

ts
F

o
re

ig
n

 c
u
rr

e
n
c
y
 d

e
p
o

s
it
s

a
n

d
 s

h
o

rt
 t
e

rm
 S

te
rl

in
g

 d
e

p
o

s
it
s
 t
o

ta
lli

n
g

 £
3

4
.6

m
 w

e
re

 r
e

c
la

s
s
if
ie

d
 f
ro

m
 L

e
v
e
l 
2
 t
o

 

L
e

v
e

l 
1

 i
n

v
e

s
tm

e
n

ts
.

T
h

is
 e

rr
o

r 
w

a
s
 a

ls
o

 i
d

e
n

ti
fi
e

d
 in

 2
0

1
7

/1
8

 (
£

6
2

m
) 

a
n

d
 r

e
o

c
c
u

rr
e

d
 b

e
c
a

u
s
e

 t
h

e
 P

e
n

s
io

n
 F

u
n

d
 d

id
 n

o
t 
u

p
d

a
te

 i
ts

 

w
o

rk
in

g
 p

a
p

e
rs

 t
e

m
p

la
te

.

O
v
e

ra
ll

 i
m

p
a

c
t

£
0

M
is

c
la

s
s
if

ic
a
ti

o
n

 a
n

d
 d

is
c
lo

s
u

re
 c

h
a
n

g
e
s

A
 n

u
m

b
e

r 
o

f 
c
h

a
n

g
e

s
 w

e
re

 m
a

d
e

 t
o

 t
h

e
 d

is
c
lo

s
u

re
s
 w

it
h

in
 t

h
e

 f
in

a
n

c
ia

l s
ta

te
m

e
n

ts
. 
T

h
e

s
e

 c
o

v
e

re
d

:

•
A

n
a

ly
s
is

 o
f 
in

v
e

s
tm

e
n

ts

•
A

c
c
o

u
n

ti
n

g
 p

o
lic

ie
s
 t
o

 e
n

s
u

re
 c

o
m

p
le

te
n

e
s
s
 a

n
d

 c
la

ri
ty

•
M

a
n

a
g

e
m

e
n

t 
re

m
u
n

e
ra

ti
o
n

N
o
n

e
 o

f 
a

re
 s

u
c
h

 s
ig

n
if
ic

a
n

c
e
 t
o

 r
e

q
u

ir
e

 s
e

p
a

ra
te

 r
e

p
o

rt
in

g
.

T
h

e
 P

e
n

s
io

n
 F

u
n

d
 a

ls
o

 i
n

c
lu

d
e

d
 a

 d
is

c
lo

s
u

re
 r

e
g

a
rd

in
g

 t
h

e
 i
m

p
a

c
t 
o

f 
th

e
 M

c
C

lo
u

d
 j
u

d
g

e
m

e
n

t 
(s

e
e

 p
a

g
e

 7
) 

A
p
p
e
n
d
ix

B



©
 2

01
9 

G
ra

nt
 T

ho
rn

to
n 

U
K

 L
LP

  
|  

A
ud

it 
F

in
di

ng
s 

R
ep

or
t 

fo
r 

D
ev

on
 P

en
si

on
 F

un
d 

 | 
 2

01
8/

19
 

D
R

A
F

T

15

A
u

d
it

 A
d

ju
s
tm

e
n

ts

Im
p

a
c
t 

o
f 

u
n

a
d

ju
s
te

d
 m

is
s
ta

te
m

e
n

ts

T
h

e
re

 a
re

 n
o

 u
n

a
d

ju
s
te

d
 e

rr
o

rs
 w

it
h

in
 t

h
e

 P
e

n
s
io

n
 F

u
n

d
’s

 f
in

a
n

c
ia

l s
ta

te
m

e
n

ts
. 
  

Im
p

a
c
t 

o
f 

p
ri

o
r 

y
e
a
r 

u
n

a
d

ju
s
te

d
 m

is
s
ta

te
m

e
n

ts

T
h

e
re

 w
e

re
 a

d
ju

s
tm

e
n

ts
 id

e
n

ti
fi
e

d
 d

u
ri

n
g

 t
h

e
 p

ri
o

r 
y
e

a
r 

a
u

d
it
 w

h
ic

h
 h

a
d

 n
o

t 
b

e
e

n
 m

a
d

e
 w

it
h

in
 t

h
e

 f
in

a
l 
s
e

t 
o

f 
2

0
1

7
/1

8
 f
in

a
n

c
ia

l s
ta

te
m

e
n

ts
. 

A
p
p
e
n
d
ix

B



©
 2

01
9 

G
ra

nt
 T

ho
rn

to
n 

U
K

 L
LP

  
|  

A
ud

it 
F

in
di

ng
s 

R
ep

or
t 

fo
r 

D
ev

on
 P

en
si

on
 F

un
d 

 | 
 2

01
8/

19
 

D
R

A
F

T

16

A
u

d
it

 o
p

in
io

n

W
e
 a

n
ti

c
ip

a
te

 w
e
 w

il
l 
p

ro
v

id
e
 t

h
e
 P

e
n

s
io

n
 F

u
n

d
 w

it
h

 a
n

 u
n

m
o

d
if

ie
d

 a
u

d
it

 r
e
p

o
rt

 

In
d

e
p

e
n

d
e
n

t 
a

u
d

it
o

r’
s

 r
e

p
o

rt
 t

o
 t

h
e

 m
e

m
b

e
rs

 o
f 

D
e
v
o

n
 

C
o

u
n

ty
 C

o
u

n
c
il

 o
n

 t
h

e
 p

e
n

s
io

n
 f

u
n

d
 f

in
a
n

c
ia

l 
s

ta
te

m
e

n
ts

 

o
f 

D
e
v
o

n
 P

e
n

s
io

n
 F

u
n

d
 

O
p

in
io

n

W
e
 h

a
v
e
 a

u
d
it
e
d
 t

h
e
 f

in
a
n
c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n
ts

 o
f 

D
e
v
o
n
 P

e
n
s
io

n
 F

u
n
d
 t

h
e
 ‘
p
e
n
s
io

n
 f

u
n
d
’)
 

a
d
m

in
is

te
re

d
 b

y
 D

e
v
o
n
 C

o
u
n
ty

 C
o
u
n
c
il 

(t
h
e
 ‘
A

u
th

o
ri
ty

’)
 f

o
r 

th
e
 y

e
a
r 

e
n
d
e
d
 3

1
 M

a
rc

h
 2

0
1
9
 

w
h
ic

h
 c

o
m

p
ri
s
e
 t
h
e
 F

u
n
d
 A

c
c
o
u
n
t,

 t
h
e
 N

e
t 

A
s
s
e
t 
S

ta
te

m
e
n
t 
a
n
d
 n

o
te

s
 t

o
 t

h
e
 p

e
n
s
io

n
 f

u
n
d
 

fi
n
a
n
c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n
ts

, 
in

c
lu

d
in

g
 a

 s
u
m

m
a
ry

 o
f 

s
ig

n
if
ic

a
n
t 
a
c
c
o
u
n
ti
n
g
 p

o
lic

ie
s
. 
T

h
e
 f

in
a
n
c
ia

l 

re
p
o
rt

in
g
 f

ra
m

e
w

o
rk

 t
h
a
t 

h
a
s
 b

e
e
n
 a

p
p
lie

d
 i
n
 t

h
e
ir
 p

re
p
a
ra

ti
o
n
 i
s
 a

p
p
lic

a
b
le

 l
a
w

 a
n
d
 t

h
e
 

C
IP

F
A

/L
A

S
A

A
C

 c
o
d
e
 o

f 
p
ra

c
ti
c
e
 o

n
 l
o
c
a
l 
a
u
th

o
ri
ty

 a
c
c
o
u
n
ti
n
g
 i
n
 t

h
e
 U

n
it
e
d
 K

in
g
d
o
m

 2
0
1
8
/1

9
.

In
 o

u
r 

o
p
in

io
n
, 

th
e
 f

in
a
n
c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n
ts

:

·
g
iv

e
 a

 t
ru

e
 a

n
d
 f

a
ir
 v

ie
w

 o
f 

th
e
 f

in
a
n
c
ia

l 
tr

a
n
s
a
c
ti
o
n
s
 o

f 
th

e
 p

e
n
s
io

n
 f

u
n
d
 d

u
ri
n
g
 t

h
e
 y

e
a
r 

e
n
d
e
d
 3

1
 M

a
rc

h
 2

0
1
9
 a

n
d
 o

f 
th

e
 a

m
o
u
n
t 
a
n
d
 d

is
p
o
s
it
io

n
 a

t 
th

a
t 

d
a
te

 o
f 

th
e
 f

u
n
d
’s

 

a
s
s
e
ts

 a
n
d
 l
ia

b
ili

ti
e
s
;

·
h
a
v
e
 b

e
e
n
 p

re
p
a
re

d
 p

ro
p
e
rl
y
 i
n
 a

c
c
o
rd

a
n
c
e
 w

it
h
 t

h
e
 C

IP
F

A
/L

A
S

A
A

C
 c

o
d
e
 o

f 
p
ra

c
ti
c
e
 

o
n
 l
o
c
a
l 
a
u
th

o
ri
ty

 a
c
c
o
u
n
ti
n
g
 i
n
 t

h
e
 U

n
it
e
d
 K

in
g
d
o
m

 2
0
1
8
/1

9
; 

a
n
d
 

·
h
a
v
e
 b

e
e
n
 p

re
p
a
re

d
 i
n
 a

c
c
o
rd

a
n
c
e
 w

it
h
 t

h
e
 r

e
q
u
ir
e
m

e
n
ts

 o
f 

th
e
 L

o
c
a
l 
A

u
d
it
 a

n
d
 

A
c
c
o
u
n
ta

b
ili

ty
 A

c
t 
2
0
1
4
.

B
a
s
is

 f
o

r 
o

p
in

io
n

W
e
 c

o
n
d
u
c
te

d
 o

u
r 

a
u
d
it
 i
n
 a

c
c
o
rd

a
n
c
e
 w

it
h
 I

n
te

rn
a
ti
o
n
a
l 
S

ta
n
d
a
rd

s
 o

n
 A

u
d
it
in

g
 (

U
K

) 
(I

S
A

s
 

(U
K

))
 a

n
d
 a

p
p
lic

a
b
le

 l
a
w

. 
O

u
r 

re
s
p
o
n
s
ib

ili
ti
e
s
 u

n
d
e
r 

th
o
s
e
 s

ta
n
d
a
rd

s
 a

re
 f

u
rt

h
e
r 

d
e
s
c
ri
b
e
d
 i
n
 

th
e
 ‘
A

u
d
it
o
r’
s
 r

e
s
p
o
n
s
ib

ili
ti
e
s
 f
o
r 

th
e
 a

u
d
it
 o

f 
th

e
 f

in
a
n
c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n
ts

’ s
e
c
ti
o
n
 o

f 
o
u
r 

re
p
o
rt

. 
W

e
 

a
re

 i
n
d
e
p
e
n
d
e
n
t 

o
f 

th
e
 A

u
th

o
ri
ty

 i
n
 a

c
c
o
rd

a
n
c
e
 w

it
h
 t

h
e
 e

th
ic

a
l 
re

q
u
ir
e
m

e
n
ts

 t
h
a
t 

a
re

 r
e
le

v
a
n
t 

to
 o

u
r 

a
u
d
it
 o

f 
th

e
 p

e
n
s
io

n
 f

u
n
d
’s

 f
in

a
n
c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n
ts

 i
n
 t

h
e
 U

K
, 
in

c
lu

d
in

g
 t

h
e
 F

R
C

’s
 E

th
ic

a
l 

S
ta

n
d
a
rd

, 
a
n
d
 w

e
 h

a
v
e
 f

u
lf
ill

e
d
 o

u
r 

o
th

e
r 

e
th

ic
a
l 
re

s
p
o
n
s
ib

ili
ti
e
s
 i
n
 a

c
c
o
rd

a
n
c
e
 w

it
h
 t

h
e
s
e
 

re
q
u
ir
e
m

e
n
ts

. 
W

e
 b

e
lie

v
e
 t

h
a
t 

th
e
 a

u
d
it
 e

v
id

e
n
c
e
 w

e
 h

a
v
e
 o

b
ta

in
e
d
 i
s
 s

u
ff

ic
ie

n
t 
a
n
d
 

a
p
p
ro

p
ri
a
te

 t
o
 p

ro
v
id

e
 a

 b
a
s
is

 f
o
r 

o
u
r 

o
p
in

io
n
.

C
o

n
c
lu

s
io

n
s
 r

e
la

ti
n

g
 t

o
 g

o
in

g
 c

o
n

c
e
rn

W
e
 h

a
v
e
 n

o
th

in
g
 t

o
 r

e
p
o
rt

 i
n
 r

e
s
p
e
c
t 

o
f 

th
e
 f

o
llo

w
in

g
 m

a
tt

e
rs

 in
 r

e
la

ti
o
n
 t

o
 w

h
ic

h
 t

h
e
 I

S
A

s
 (

U
K

) 

re
q
u
ir
e
 u

s
 t

o
 r

e
p
o
rt

 t
o
 y

o
u
 w

h
e
re

:

·
th

e
 C

o
u
n
ty

 T
re

a
s
u
re

r’
s
 u

s
e
 o

f 
th

e
 g

o
in

g
 c

o
n
c
e
rn

 b
a
s
is

 o
f 

a
c
c
o
u
n
ti
n
g
 i
n
 t

h
e
 p

re
p
a
ra

ti
o
n
 

o
f 

th
e
 p

e
n
s
io

n
 f

u
n
d
’s

 f
in

a
n
c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n
ts

 i
s
 n

o
t 

a
p
p
ro

p
ri
a
te

; 
o
r

·
th

e
 C

o
u
n
ty

 T
re

a
s
u
re

r 
h
a
s
 n

o
t 

d
is

c
lo

s
e
d
 i
n
 t
h
e
 p

e
n
s
io

n
 f

u
n
d
’s

 f
in

a
n
c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n
ts

 a
n
y
 

id
e
n
ti
fi
e
d
 m

a
te

ri
a
l 
u
n
c
e
rt

a
in

ti
e
s
 t

h
a
t 

m
a
y
 c

a
s
t 
s
ig

n
if
ic

a
n
t 
d
o
u
b
t 

a
b
o
u
t 

th
e
 A

u
th

o
ri
ty

’s
 

a
b
ili

ty
 t

o
 c

o
n
ti
n
u
e
 t

o
 a

d
o
p
t 

th
e
 g

o
in

g
 c

o
n
c
e
rn

 b
a
s
is

 o
f 

a
c
c
o
u
n
ti
n
g
 f

o
r 

th
e
 p

e
n
s
io

n
 f

u
n
d
 

fo
r 

a
 p

e
ri
o
d
 o

f 
a
t 

le
a
s
t 

tw
e
lv

e
 m

o
n
th

s
 f
ro

m
 t
h
e
 d

a
te

 w
h
e
n
 t

h
e
 p

e
n
s
io

n
 f

u
n
d
’s

 f
in

a
n
c
ia

l 

s
ta

te
m

e
n
ts

 a
re

 a
u
th

o
ri
s
e
d
 f

o
r 

is
s
u
e
.

O
th

e
r 

in
fo

rm
a
ti

o
n

T
h
e
 C

o
u
n
ty

 T
re

a
s
u
re

r 
is

 r
e
s
p
o
n
s
ib

le
 f

o
r 

th
e
 o

th
e
r 

in
fo

rm
a
ti
o
n
. 
T

h
e
 o

th
e
r 

in
fo

rm
a
ti
o
n
 c

o
m

p
ri
s
e
s
 

th
e
 i
n
fo

rm
a
ti
o
n
 i
n
c
lu

d
e
d
 i
n
 t

h
e
 S

ta
te

m
e
n
t 
o
f 

A
c
c
o
u
n
ts

 a
n
d
 A

n
n
u
a
l 
G

o
v
e
rn

a
n
c
e
 S

ta
te

m
e
n
t,

 

o
th

e
r 

th
a
n
 t

h
e
 p

e
n
s
io

n
 f

u
n
d
’s

 f
in

a
n
c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n
ts

, 
o
u
r 

a
u
d
it
o
r’
s
 r

e
p
o
rt

 t
h
e
re

o
n
 a

n
d
 o

u
r 

a
u
d
it
o
r’
s
 r

e
p
o
rt

 o
n
 t

h
e
 A

u
th

o
ri
ty

’s
 f
in

a
n
c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n
ts

. 
O

u
r 

o
p
in

io
n
 o

n
 t

h
e
 p

e
n
s
io

n
 f

u
n
d
’s

 

fi
n
a
n
c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n
ts

 d
o
e
s
 n

o
t 

c
o
v
e
r 

th
e
 o

th
e
r 

in
fo

rm
a
ti
o
n
 a

n
d
, 

e
x
c
e
p
t 

to
 t

h
e
 e

x
te

n
t 

o
th

e
rw

is
e
 

e
x
p
lic

it
ly

 s
ta

te
d
 i
n
 o

u
r 

re
p
o
rt

, 
w

e
 d

o
 n

o
t 

e
x
p
re

s
s
 a

n
y
 f

o
rm

 o
f 

a
s
s
u
ra

n
c
e
 c

o
n
c
lu

s
io

n
 t
h
e
re

o
n
. 

A
p
p
e
n
d
ix

 C



©
 2

01
9 

G
ra

nt
 T

ho
rn

to
n 

U
K

 L
LP

  
|  

A
ud

it 
F

in
di

ng
s 

R
ep

or
t 

fo
r 

D
ev

on
 P

en
si

on
 F

un
d 

 | 
 2

01
8/

19
 

D
R

A
F

T

17

In
 c

o
n
n
e
c
ti
o
n
 w

it
h
 o

u
r 

a
u
d
it
 o

f 
th

e
 p

e
n
s
io

n
 f

u
n
d
’s

 f
in

a
n
c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n
ts

, 
o
u
r 

re
s
p
o
n
s
ib

ili
ty

 i
s
 t
o
 

re
a
d
 t

h
e
 o

th
e
r 

in
fo

rm
a
ti
o
n
 a

n
d
, 

in
 d

o
in

g
 s

o
, 
c
o
n
s
id

e
r 

w
h
e
th

e
r 

th
e
 o

th
e
r 

in
fo

rm
a
ti
o
n
 i
s
 m

a
te

ri
a
lly

 

in
c
o
n
s
is

te
n
t 
w

it
h
 t

h
e
 p

e
n
s
io

n
 f

u
n
d
’s

 f
in

a
n
c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n
ts

 o
r 

o
u
r 

k
n
o
w

le
d
g
e
 o

f 
th

e
 p

e
n
s
io

n
 f

u
n
d
 

o
b
ta

in
e
d
 i
n
 t

h
e
 a

u
d
it
 o

r 
o
th

e
rw

is
e
 a

p
p
e
a
rs

 t
o
 b

e
 m

a
te

ri
a
lly

 m
is

s
ta

te
d
. 
If

 w
e
 i
d
e
n
ti
fy

 s
u
c
h
 

m
a
te

ri
a
l 
in

c
o
n
s
is

te
n
c
ie

s
 o

r 
a
p
p
a
re

n
t 

m
a
te

ri
a
l 
m

is
s
ta

te
m

e
n
ts

, 
w

e
 a

re
 r

e
q
u
ir
e
d
 t

o
 d

e
te

rm
in

e
 

w
h
e
th

e
r 

th
e
re

 i
s
 a

 m
a
te

ri
a
l 
m

is
s
ta

te
m

e
n
t 
in

 t
h
e
 p

e
n
s
io

n
 f

u
n
d
’s

 f
in

a
n
c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n
ts

 o
r 

a
 

m
a
te

ri
a
l 
m

is
s
ta

te
m

e
n
t 
o
f 

th
e
 o

th
e
r 

in
fo

rm
a
ti
o
n
. 
If

, 
b
a
s
e
d
 o

n
 t

h
e
 w

o
rk

 w
e
 h

a
v
e
 p

e
rf

o
rm

e
d
, 
w

e
 

c
o
n
c
lu

d
e
 t

h
a
t 

th
e
re

 i
s
 a

 m
a
te

ri
a
l 
m

is
s
ta

te
m

e
n
t 
o
f 

th
is

 o
th

e
r 

in
fo

rm
a
ti
o
n
, 
w

e
 a

re
 r

e
q
u
ir
e
d
 t

o
 

re
p
o
rt

 t
h
a
t 

fa
c
t.

W
e
 h

a
v
e
 n

o
th

in
g
 t

o
 r

e
p
o
rt

 i
n
 t
h
is

 r
e
g
a
rd

.

O
p

in
io

n
 o

n
 o

th
e
r 

m
a
tt

e
r 

re
q

u
ir

e
d

 b
y
 t

h
e
 C

o
d

e
 o

f 
A

u
d

it
 P

ra
c
ti

c
e
 p

u
b

li
s
h

e
d

 b
y
 t

h
e
 N

a
ti

o
n

a
l 

A
u

d
it

 O
ff

ic
e
 o

n
 b

e
h

a
lf

 o
f 

th
e
 C

o
m

p
tr

o
ll

e
r 

a
n

d
 A

u
d

it
o

r 
G

e
n

e
ra

l 
(t

h
e
 C

o
d

e
 o

f 
A

u
d

it
 

P
ra

c
ti

c
e
)

In
 o

u
r 

o
p
in

io
n
, 

b
a
s
e
d
 o

n
 t

h
e
 w

o
rk

 u
n
d
e
rt

a
k
e
n
 i
n
 t

h
e
 c

o
u
rs

e
 o

f 
th

e
 a

u
d
it
 o

f 
th

e
 p

e
n
s
io

n
 f

u
n
d
’s

 

fi
n
a
n
c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n
ts

 a
n
d
 o

u
r 

k
n
o
w

le
d
g
e
 o

f 
th

e
 p

e
n
s
io

n
 f

u
n
d
 t

h
e
 o

th
e
r 

in
fo

rm
a
ti
o
n
 p

u
b
lis

h
e
d
 

to
g
e
th

e
r 

w
it
h
 t

h
e
 p

e
n
s
io

n
 f

u
n
d
’s

 f
in

a
n
c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n
ts

 i
n
 t

h
e
 S

ta
te

m
e
n
t 
o
f 

A
c
c
o
u
n
ts

 a
n
d
 A

n
n
u
a
l 

G
o
v
e
rn

a
n
c
e
 S

ta
te

m
e
n
t 
fo

r 
th

e
 f

in
a
n
c
ia

l 
y
e
a
r 

fo
r 

w
h
ic

h
 t

h
e
 f

in
a
n
c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n
ts

 a
re

 p
re

p
a
re

d
 i
s
 

c
o
n
s
is

te
n
t 
w

it
h
 t

h
e
 p

e
n
s
io

n
 f

u
n
d
’s

 f
in

a
n
c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n
ts

.

M
a
tt

e
rs

 o
n

 w
h

ic
h

 w
e
 a

re
 r

e
q

u
ir

e
d

 t
o

 r
e
p

o
rt

 b
y
 e

x
c
e
p

ti
o

n

U
n
d
e
r 

th
e
 C

o
d
e
 o

f 
A

u
d
it
 P

ra
c
ti
c
e
, 
w

e
 a

re
 r

e
q
u
ir
e
d
 t

o
 r

e
p
o
rt

 t
o
 y

o
u
 i
f:

·
w

e
 i
s
s
u
e
 a

 r
e
p
o
rt

 i
n
 t

h
e
 p

u
b
lic

 i
n
te

re
s
t 

u
n
d
e
r 

s
e
c
ti
o
n
 2

4
 o

f 
th

e
 L

o
c
a
l 
A

u
d
it
 a

n
d
 

A
c
c
o
u
n
ta

b
ili

ty
 A

c
t 
2
0
1
4
 i
n
 t
h
e
 c

o
u
rs

e
 o

f,
 o

r 
a
t 

th
e
 c

o
n
c
lu

s
io

n
 o

f 
th

e
 a

u
d
it
; 

o
r

·
w

e
 m

a
k
e
 a

 w
ri
tt

e
n
 r

e
c
o
m

m
e
n
d
a
ti
o
n
 t
o
 t

h
e
 A

u
th

o
ri
ty

 u
n
d
e
r 

s
e
c
ti
o
n
 2

4
 o

f 
th

e
 L

o
c
a
l 
A

u
d
it
 

a
n
d
 A

c
c
o
u
n
ta

b
ili

ty
 A

c
t 
2
0
1
4
 i
n
 t

h
e
 c

o
u
rs

e
 o

f,
 o

r 
a
t 

th
e
 c

o
n
c
lu

s
io

n
 o

f 
th

e
 a

u
d
it
; 

o
r

·
w

e
 m

a
k
e
 a

n
 a

p
p
lic

a
ti
o
n
 t

o
 t

h
e
 c

o
u
rt

 f
o
r 

a
 d

e
c
la

ra
ti
o
n
 t

h
a
t 

a
n
 i
te

m
 o

f 
a
c
c
o
u
n
t 

is
 c

o
n
tr

a
ry

 

to
 l
a
w

 u
n
d
e
r 

S
e
c
ti
o
n
 2

8
 o

f 
th

e
 L

o
c
a
l 
A

u
d
it
 a

n
d
 A

c
c
o
u
n
ta

b
ili

ty
 A

c
t 
2
0
1
4
 i
n
 t

h
e
 c

o
u
rs

e
 o

f,
 

o
r 

a
t 

th
e
 c

o
n
c
lu

s
io

n
 o

f 
th

e
 a

u
d
it
; 

o
r;

 

·
w

e
 i
s
s
u
e
 a

n
 a

d
v
is

o
ry

 n
o
ti
c
e
 u

n
d
e
r 

S
e
c
ti
o
n
 2

9
 o

f 
th

e
 L

o
c
a
l 
A

u
d
it
 a

n
d
 A

c
c
o
u
n
ta

b
ili

ty
 A

c
t 

2
0
1
4
 i
n
 t

h
e
 c

o
u
rs

e
 o

f,
 o

r 
a
t 

th
e
 c

o
n
c
lu

s
io

n
 o

f 
th

e
 a

u
d
it
; 

o
r 

·
w

e
 m

a
k
e
 a

n
 a

p
p
lic

a
ti
o
n
 f

o
r 

ju
d
ic

ia
l 
re

v
ie

w
 u

n
d
e
r 

S
e
c
ti
o
n
 3

1
 o

f 
th

e
 L

o
c
a
l 
A

u
d
it
 a

n
d
 

A
c
c
o
u
n
ta

b
ili

ty
 A

c
t 
2
0
1
4
, 

in
 t

h
e
 c

o
u
rs

e
 o

f,
 o

r 
a
t 

th
e
 c

o
n
c
lu

s
io

n
 o

f 
th

e
 a

u
d
it
.

W
e
 h

a
v
e
 n

o
th

in
g
 t

o
 r

e
p
o
rt

 i
n
 r

e
s
p
e
c
t 

o
f 

th
e
 a

b
o
v
e
 m

a
tt

e
rs

.

R
e
s
p

o
n

s
ib

il
it

ie
s
 o

f 
th

e
 A

u
th

o
ri

ty
, 

th
e
 C

o
u

n
ty

 T
re

a
s
u

re
r 

a
n

d
 T

h
o

s
e
 C

h
a
rg

e
d

 w
it

h
 

G
o

v
e
rn

a
n

c
e
 f

o
r 

th
e
 f

in
a
n

c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n

ts

A
s
 e

x
p
la

in
e
d
 m

o
re

 f
u
lly

 i
n
 t

h
e
 S

ta
te

m
e
n
t 
o
f 

R
e
s
p
o
n
s
ib

ili
ti
e
s
 f
o
r 

th
e
 s

ta
te

m
e
n
t 
o
f 

a
c
c
o
u
n
ts

 s
e
t 

o
u
t 

o
n
 p

a
g
e
 1

3
4
, 

th
e
 A

u
th

o
ri
ty

 i
s
 r

e
q
u
ir
e
d
 t

o
 m

a
k
e
 a

rr
a
n
g
e
m

e
n
ts

 f
o
r 

th
e
 p

ro
p
e
r 

a
d
m

in
is

tr
a
ti
o
n
 

o
f 

it
s
 f
in

a
n
c
ia

l 
a
ff

a
ir
s
 a

n
d
 t

o
 s

e
c
u
re

 t
h
a
t 

o
n
e
 o

f 
it
s
 o

ff
ic

e
rs

 h
a
s
 t

h
e
 r

e
s
p
o
n
s
ib

ili
ty

 f
o
r 

th
e
 

a
d
m

in
is

tr
a
ti
o
n
 o

f 
th

o
s
e
 a

ff
a
ir
s
. 
 I

n
 t
h
is

 a
u
th

o
ri
ty

, 
th

a
t 

o
ff

ic
e
r 

is
 t
h
e
 C

o
u
n
ty

 T
re

a
s
u
re

r.
 T

h
e
 

C
o
u
n
ty

 T
re

a
s
u
re

r 
is

 r
e
s
p
o
n
s
ib

le
 f

o
r 

th
e
 p

re
p
a
ra

ti
o
n
 o

f 
th

e
 S

ta
te

m
e
n
t 
o
f 

A
c
c
o
u
n
ts

, 
w

h
ic

h
 

in
c
lu

d
e
s
 t

h
e
 p

e
n
s
io

n
 f

u
n
d
’s

 f
in

a
n
c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n
ts

, 
in

 a
c
c
o
rd

a
n
c
e
 w

it
h
 p

ro
p
e
r 

p
ra

c
ti
c
e
s
 a

s
 s

e
t 
o
u
t 

in
 t

h
e
 C

IP
F

A
/L

A
S

A
A

C
 c

o
d
e
 o

f 
p
ra

c
ti
c
e
 o

n
 l
o
c
a
l 
a
u
th

o
ri
ty

 a
c
c
o
u
n
ti
n
g
 i
n
 t

h
e
 U

n
it
e
d
 K

in
g
d
o
m

 

2
0
1
8
/1

9
, 

fo
r 

b
e
in

g
 s

a
ti
s
fi
e
d
 t
h
a
t 

th
e
y
 g

iv
e
 a

 t
ru

e
 a

n
d
 f

a
ir
 v

ie
w

, 
a
n
d
 f

o
r 

s
u
c
h
 i
n
te

rn
a
l 
c
o
n
tr

o
l 
a
s
 

th
e
 C

o
u
n
ty

 T
re

a
s
u
re

r 
d
e
te

rm
in

e
s
 i
s
 n

e
c
e
s
s
a
ry

 t
o
 e

n
a
b
le

 t
h
e
 p

re
p
a
ra

ti
o
n
 o

f 
fi
n
a
n
c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n
ts

 

th
a
t 

a
re

 f
re

e
 f

ro
m

 m
a
te

ri
a
l 
m

is
s
ta

te
m

e
n
t,

 w
h
e
th

e
r 

d
u
e
 t

o
 f

ra
u
d
 o

r 
e
rr

o
r.

 

In
 p

re
p
a
ri
n
g
 t

h
e
 p

e
n
s
io

n
 f

u
n
d
’s

 f
in

a
n
c
ia

l 
s
ta

te
m

e
n
ts

, 
th

e
 C

o
u
n
ty

 T
re

a
s
u
re

r 
is

 r
e
s
p
o
n
s
ib

le
 f

o
r 

a
s
s
e
s
s
in

g
 t
h
e
 p

e
n
s
io

n
 f

u
n
d
’s

 a
b
ili

ty
 t

o
 c

o
n
ti
n
u
e
 a

s
 a

 g
o
in

g
 c

o
n
c
e
rn

, 
d
is

c
lo

s
in

g
, 
a
s
 a

p
p
lic

a
b
le

, 

m
a
tt

e
rs

 r
e
la

te
d
 t

o
 g

o
in

g
 c

o
n
c
e
rn

 a
n
d
 u

s
in

g
 t

h
e
 g

o
in

g
 c

o
n
c
e
rn

 b
a
s
is

 o
f 

a
c
c
o
u
n
ti
n
g
 u

n
le

s
s
 t

h
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d
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 m
a
te

ri
a
l 
m

is
s
ta

te
m

e
n
t,

 w
h
e
th

e
r 

d
u
e
 t

o
 f

ra
u
d
 o

r 
e
rr

o
r,

 a
n
d
 

to
 i
s
s
u
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